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1. Comentarios Generales

1.1. Caracteristicas de la Sociedad

YPF Energia Eléctrica S.A. (en adelante “YPF Luz” o “la Sociedad”) es una sociedad andnima constituida segun las
leyes de la Republica Argentina. Su domicilio legal es Av. Cérdoba 111, Piso 14, Ciudad Auténoma de Buenos Aires.

La actividad principal de la Sociedad y sus subsidiarias (en adelante y en su conjunto, el “Grupo”) consiste en (i) la
generacion y comercializacion de energia eléctrica a través de tres centrales térmicas ubicadas en la provincia de
Tucuman, dos centrales térmicas y motogeneradores ubicados en la provincia de Neuquén, una planta de cogeneracion
en la provincia de Buenos Aires y un parque edlico en la provincia de Chubut; (ii) proyecto de construccién del cierre de
ciclo de la nueva central de generacion térmica en Tucuman, una central térmica de motogeneradores en la provincia de
Chubut y una planta de cogeneracién en La Plata; (iii) proyectos de construccion de tres parques edlicos en Santa Cruz y
Buenos Aires; (iv) comercializaciéon de energia, y (v) participacion indirecta a través de IDS en la generaciéon y
comercializaciéon de energia eléctrica a través de la central térmica de CDS.

La Sociedad y sus subsidiarias son un Grupo de energia eléctrica con capacidad de generacion a la fecha de la
presente de 1.819 MW, representando aproximadamente el 4,6% de la potencia maxima demandada en la Argentina, y
aproximadamente 5,1% sobre la energia demandada, segun informacién publicada por la Compafiia Administradora del
Mercado Mayorista Eléctrico S.A. (‘CAMMESA”). Adicionalmente, el Grupo cuenta con proyectos en construccidon con una
capacidad de generacioén de electricidad de mas de 637 MW.

El portafolio de activos y proyectos de generacion de propiedad del Grupo se encuentra localizado en las provincias
de Tucuman, Neuquén, Buenos Aires, Chubut y Santa Cruz. Las centrales de generacién de la Sociedad generan energia
convencional y energia renovable y su suministro es dirigido para el abastecimiento del mercado eléctrico argentino por
medio de CAMMESA, las operaciones de YPF y otras industrias.

Para propésitos de gestion, el Grupo esta organizado en un Gnico segmento de negocios para llevar a cabo su actividad
principal de generacion de energia eléctrica y su comercializacion. El Grupo presenta en sus resultados operativos del
estado de resultados integral Unicamente la informacion sobre dicha actividad.

1.2. SITUACION Y CONTEXTO MACROECONOMICO

Siendo el Grupo un conjunto de empresas cuya actividad se centra en el mercado argentino, lleva a cabo su gestion
en el marco de la evolucion de las principales variables del contexto macroeconémico del pais. En consecuencia, cambios
en las condiciones econémicas, politicas y regulatorias de Argentina y las medidas adoptadas por el gobierno argentino
han tenido y se espera que sigan teniendo un impacto significativo en nosotros.

Principales Variables

La economia argentina ha experimentado volatilidad en las ultimas décadas, caracterizadas por periodos de
crecimiento bajo o negativo y elevados niveles variables de inflacién. Después de un vigoroso crecimiento en el periodo
2010-2011, varios factores influyeron en la disminucion del crecimiento de la economia argentina en 2012 a 2018,
incluyendo varios afios con PBI (Producto Bruto Interno) negativos, en comparacién con el crecimiento anterior. A la fecha
de los presentes Estados Financieros Consolidados, las cifras provisionales del PBI de la Argentina para 2017 y las cifras
provisorias para 2018 publicadas por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos de la Republica Argentina (“INDEC”),
fueron 2,7% positivas y 2,5% negativas, respectivamente. Respecto a 2019, de acuerdo con los ultimos datos publicados
en el Informe Estimador Mensual de Actividad Econdmica confeccionado por el INDEC, la estimacion provisoria mostro
una variacion negativa anual de la actividad econémica en el PBI del 2,2%.

El pais ha enfrentado y continda experimentando presiones inflacionarias. Durante 2019 el incremento de precios
reflejado por el indice de precios al consumidor (“IPC”) elaborado por el INDEC, el cual es representativo del total de
hogares del pais, fue del 53,8%, mientras que el indice de precios internos mayoristas (“IPIM”), elaborado por el mismo
organismo, tuvo un incremento del 58,5%. En enero, febrero y marzo de 2020 el IPC incrementé un 2,3%, 2% y 3,3%
respectivamente, mientras que el IPIM se incrementoé un 1,5%, 1,1% y 1% en enero, febrero y marzo respectivamente.

Como se menciond anteriormente, la inflacion ha aumentado significativamente durante los ultimos afios y la inflacion
acumulada de los ultimos tres afios ha superado el 100%, que es la referencia cuantitativa establecida por la NIC 29 para
Informacién financiera en economias hiperinflacionarias. Como resultado de ello, la Argentina, desde el punto de vista
contable, ingresé en la categoria de economia hiperinflacionaria. Aunque la aplicacion de la NIC 29 no afecta directamente
a YPF EE porque su moneda funcional es el dolar estadounidense, pero si afecta a las inversiones que la Sociedad tiene
en sus asociadas y negocios conjuntos cuya moneda funcional es el Peso, los cuales han reexpresado sus estados
financieros. Véase Nota 2. “Bases de preparacion de los estados financieros intermedios condensados consolidados” y
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“Efectos de la conversion de las inversiones en subsidiarias, asociadas y negocios conjuntos con moneda funcional
correspondiente a una economia hiperinflacionaria” a los estados financieros intermedios condensados consolidados.

Durante 2017, los principales indicadores nacionales mostraron variaciones favorables con respecto al afio anterior,
tales como la reduccién de la tasa de inflacién, la estabilidad del tipo de cambio y el crecimiento del PBI. No obstante,
durante 2018, la variacion de ciertas variables macroecondémicas, como se explica a continuacion, resultaron en un
impacto negativo en el nivel de actividad econémica, principalmente en la segunda mitad del afio. En consecuencia, el
Gobierno Nacional vigente a dicho momento decidié actuar en términos de politica monetaria restrictiva, absorbiendo
pesos del mercado, y elevando las tasas de interés, entre otros, lo cual tuvo consecuencias negativas sobre el consumo
y, como tal, el comportamiento de la economia en general. Adicionalmente, el Gobierno Nacional junto con el Directorio
Ejecutivo del FMI aprobaron un acuerdo stand-by de tres afios para Argentina por un monto de US$ 50 mil millones. Entre
2018y 2019, la totalidad de fondos desembolsados por el FMI ascendieron aproximadamente a US$ 44,1 mil millones. A
la fecha de emision de los presentes Estados Financieros Consolidados, el Gobierno ha iniciado gestiones con dicho
organismo a efectos de renegociar los vencimientos de capital del acuerdo, previstos originalmente para los afios 2021,
2022 y 2023. En consecuencia, no podemos asegurar el impacto de tal decision ni el resultado de la citada renegociacion
en la economia argentina ni en nuestra situacion patrimonial, econdémica, financiera o de otro tipo, en nuestros resultados
y los de nuestras operaciones y/o negocios.

En términos de balanza comercial durante el afio 2019 de acuerdo con estimaciones preliminares del INDEC, las cifras
provisionales de Argentina arrojaron un superavit de aproximadamente US$ 16 mil millones. Las exportaciones totales
fueron de aproximadamente US$ 65,1 mil millones, lo que representa un incremento del 5,7% comparado con 2018,
mientras que las importaciones totales fueron de aproximadamente US$ 49,1 mil millones, lo que representa una
disminucién del 24,9% comparado con 2018.

En lo que respecta a materia cambiaria, el tipo de cambio peso/ddlar, segun cotizacién Banco Nacién promedio tipo
de cambio vendedor y comprador alcanzé un valor de 64,37 al 31 de marzo de 2020, habiéndose incrementado
aproximadamente un 7,7% desde su valor de 59,79 pesos por ddlar al cierre 2019. La cotizacion promedio del primer
trimestre de 2020 fue un 57,4% superior al promedio registrado durante el mismo periodo de 2019.

En cuanto a politica monetaria, el BCRA basé su politica en el control del crecimiento de agregados monetarios,
dejando atras las metas de inflacién. Adicionalmente establecié zonas de tipo de cambio de intervencion y de no
intervencion, ajustables diariamente a una tasa mensual definida por dicha entidad, donde el tipo de cambio fluctuaba
libremente dentro de dichos limites. Dichas zonas se actualizaron el 16 de abril de 2019 por dltima vez. Durante 2019, la
tasa de interés de las Letras de Liquidez (“LELIQ”) oscilé entre 45% en febrero y maximos de 86% en septiembre, cerrando
a la baja al 31 de diciembre de 2019. Durante el primer trimestre de 2020, el BCRA continud con la baja gradual del limite
inferior de la tasa de interés de las LELIQ, alcanzando un minimo de 38% a la fecha de emision de la presente Resefia,
considerando que las altas tasas de interés resultaron inefectivas en generar una desinflacion sostenible en el tiempo,
cémo asi tampoco pudieron evitar el proceso recesivo de los ultimos dos afios.

Con fecha 10 de diciembre de 2019 el nuevo Gobierno asumio el cargo. La nueva administracion enfrenta desde su
asuncion desafios en materia macroecondémica, como la reduccién de la tasa de inflacion, alcanzar superavit comercial y
fiscal, la acumulacion de reservas, contener el tipo de cambio y la mejora en la competitividad de la industria local a partir
de las distintas variables que la afectan, asegurar la estabilidad financiera y el control del brote del COVID-19, entre otras,
a lo que se suma una cuantiosa deuda no registrada de la Tesoreria y Tesoros Provinciales. Es dificil predecir el impacto
que tendran las medidas que el nuevo gobierno tomo hasta la fecha y/o que podria tomar adicionalmente (incluyendo las
medidas vinculadas al sector energético en general y eléctrico en particular). Con fecha el 20 de diciembre de 2019 se
publicé en el Boletin Oficial el Decreto de Necesidad y Urgencia ("DNU") N° 49/2019, que extendi6 las fechas de
vencimiento de los bonos a corto plazo denominados en délares estadounidenses y sujetos a la ley argentina hasta el 31
de agosto, 2020, solo valido para personas fisicas que adquirieron dichos valores antes del 31 de julio de 2019.

Con fecha 13 de diciembre de 2019, se publicé el DNU N° 34/2019 en el Boletin Oficial, que declara una emergencia
publica en materia laboral por un plazo de 180 dias, estableciendo que, en caso de despido sin causa justificada durante
el periodo mencionado, el trabajador afectado tendra derecho a recibir una doble indemnizacién de acuerdo con la
legislacion vigente.

Por otra parte, con fecha 23 de diciembre de 2019 se publicé en el Boletin Oficial la Ley N° 27.541 denominada como
“Ley de Solidaridad Social y Reactivacion Productiva en el Marco de la Emergencia Publica”, estableciendo en su primer
articulo la declaracion de la emergencia publica en materia econémica, financiera, fiscal, administrativa, previsional,
tarifaria, energética, sanitaria y social. Asimismo, establece ademas de algunas de las decisiones citadas previamente, la
creacion por cinco anos del impuesto “Para una Argentina Inclusiva y Solidaria (PAIS)” que aplica una alicuota del 30%
sobre la compra de billetes en moneda extranjera — inclusive la cantidad establecida por la Comunicacion 6815 del BCRA
— para atesoramiento o sin un destino especifico, la adquisicién de servicios en el exterior, y la compra de servicios de
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transporte con destino fuera del pais. Todo ello con el fin de crear las condiciones para asegurar la sostenibilidad fiscal y
de la deuda publica, promover la reactivacion productiva y fortalecer el caracter redistributivo social. Desde el punto de
vista de la deuda publica nacional, y de acuerdo con el Informe de Politica Monetaria del BCRA de febrero de 2020, el
Gobierno Nacional se encuentra abocado a reestablecer la sostenibilidad de la deuda publica y por tal motivo, con fecha
5 de febrero de 2020 se aprobd en el Congreso Nacional la denominada “Ley de Restauracion de la Sostenibilidad de la
Deuda Publica Externa”, autorizando al Poder Ejecutivo a efectuar las operaciones de administracion de pasivos y/o canjes
y/o reestructuraciones de los servicios de vencimiento de intereses y amortizaciones de capital de los titulos publicos
emitidos bajo la ley extranjera. Asimismo, autoriza al Ministerio de Economia a emitir nuevos titulos publicos para modificar
el perfil de vencimientos de intereses y amortizaciones de capital, determinando los plazos, métodos y procedimientos de
emision de estos.

Con fecha 11 de febrero de 2020, se publicé en el Boletin Oficial el Decreto N° 141/2020 que postergd hasta el al 30
de septiembre de 2020, la totalidad del pago de la amortizacién de los “Bonos de la Nacién Argentina en Moneda Dual”.
No obstante, dicho decreto no alcanza a las personas fisicas que conservaban una tenencia inferior de US$ 20 mil de
valor nominal original al 20 de diciembre de 2019. Por medio de la Resolucion N° 11/2020 emitida por la Secretaria de
Hacienda y la Secretaria de Finanzas, la amortizacién del principal de los bonos en moneda dual argentina se calculara
al tipo de cambio aplicable en dicha fecha, segun lo definido en la Resolucion N° 7/2018 emitida por la Secretaria de
Hacienda y la Secretaria de Finanzas.

El 10 de marzo de 2020, se publicé en el Boletin Oficial el Decreto N° 250/2020, que establece que cualquier
transaccion de gestion de responsabilidad que se realice en virtud de canjes de deuda u otros medios de reestructuracion
de los valores publicos de la Republica Argentina se limitaria a un monto maximo de US$ 68.842 millones, ya que este
era el monto principal emitido bajo la ley extranjera y vigente al 12 de febrero de 2020. Ademas, el 16 de marzo de 2020,
el Ministerio de Economia emitié la Resolucién N° 130/2020, que permite a la Republica Argentina presentar ante la
Comision de Bolsa y Valores una declaracion de registro de valores por un monto que no exceda el limite del monto
principal.

El 6 de abril de 2020, se publict el Decreto N ° 346/2020 en el Boletin Oficial, que difirid los pagos de los servicios de
intereses y los reembolsos de capital de la deuda publica nacional instrumentados por valores denominados en ddlares
estadounidenses emitidos bajo la ley de la Republica Argentina hasta diciembre 31 de 2020. Cabe sefalar que dicho
Decreto exime, entre otros, a los "Bonos del Programa de Gas Natural" emitidos por la Resolucion N° 21/2019 del
Ministerio de Finanzas. Adicionalmente, la validez del Decreto N° 668/2019 se extendié hasta el 31 de diciembre de 2020,
incluyendo al Fondo de Garantia de Sustentabilidad.

El 14 de abril de 2020, en virtud del Decreto N° 250/2020 y la Resolucion N° 130/2020, la Republica Argentina present6
la oferta de valores publicos por un monto maximo de valor nominal de US$ 51.653 millones (o su equivalente en otras
monedas).

El 16 de abril de 2020, el Gobierno Argentino anunci6 la oferta a los tenedores de deuda publica, en base a los
siguientes puntos: (i) aplazamiento de intereses y pagos de capital por tres afios; (ii) reduccion de pagos de US$ 3,6 mil
millones de capital y US$ 37,9 mil millones de intereses, lo que representa una disminucién de 5,4% y 62%,
respectivamente, y (iii) una tasa de interés de 0,5% a partir de 2023, que crecera afio a afio a niveles sostenibles, siendo
el 2,33% la tasa de interés promedio de la propuesta.

El 21 de abril de 2020, mediante la emision del Decreto N° 391/2020, el Gobierno Argentino formalizé la invitacion
para la reestructuracion de ciertos bonos denominados en dolares y euros, que se rigen por la ley extranjera, que consiste
en una oferta de canje por nuevos bonos por montos maximos agregados de hasta US$ 44,5 mil millones y 17,6 mil
millones de euros (la "Invitacion"). Ademas, el 22 de abril de 2020, el Gobierno argentino, a través del Ministerio de
Economia, publicé el prospecto complementario con fecha del 21 de abril de 2020 (el "Prospecto”) que contiene los
términos y condiciones de la Invitacion para enviar 6rdenes para canjear los bonos elegibles descritos en el Prospecto
(los "Bonos Elegibles").

El 22 de abril de 2020, Argentina omitié el pago de los cupones de intereses adeudados en virtud de los bonos Global
2021, Global 2026 y Global 2046 regidos por ley extranjera por un monto de US$ 503 millones y como resultado de eso,
se activé un periodo de gracia de 30 dias para realizar dichos pagos de cupones.

No podemos asegurar si el gobierno argentino tendra éxito en las negociaciones con el FMI como con los tenedores
privados de deuda publica, lo que podria afectar su capacidad para implementar reformas y politicas publicas e impulsar
el crecimiento econémico, ni el impacto del resultado que dicha renegociacion tendra en la capacidad de Argentina (e
indirectamente en nuestra capacidad de acceder a dichos mercados) de acceder a los mercados de capitales
internacionales, en la economia argentina o en nuestra situacion econémica y financiera u en nuestra capacidad de
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extender los plazos de vencimiento de nuestra deuda u otras condiciones que podrian afectar, nuestros resultados y
operaciones 0 negocios.

Por otro lado, un incremento sustancial en el valor del peso frente al délar estadounidense también presenta riesgos
para la economia argentina. Una apreciacion real significativa del peso afectaria adversamente las exportaciones e
incrementaria el déficit comercial, lo que podria tener un efecto negativo en el crecimiento del PBI y el empleo, asi como
reducir los ingresos del sector publico argentino al reducir la recaudacion impositiva en términos reales, dada su fuerte
carga actual dependiente de los impuestos sobre las exportaciones. No podemos predecir respecto a la ocurrencia o no,
y en su caso en qué medida, si el valor del peso podria depreciarse o apreciarse respecto del dolar estadounidense y la
forma en que cualquiera de tales fluctuaciones podria afectar nuestro negocio.

En este sentido, el 100% de la deuda financiera del Grupo (64.795,5 millones de pesos al 31 de marzo de 2020) se
encuentra denominada en ddlares, y un 82% es deuda a largo plazo (mas de un afio para su vencimiento).

MERCADO DE GENERACION ELECTRICA

Desde el punto de vista de la demanda, durante el 1° primer trimestre de 2020 el consumo de energia eléctrica alcanzé
los 33.893 GWh. Esto significé un incremento de 4,2% respecto del mismo periodo del afio 2019 (32.526 GWh). Si bien
durante los meses de enero y febrero de 2020 se observo un crecimiento de 2,5% y 1,2% respectivamente, en el mes de
marzo el incremento fue de 9,3%. En relacion al crecimiento del mes de marzo, es necesario destacar que se produjo con
10 dias de aislamiento obligatorio debido al CoVid-19, sino se podria haber esperado un crecimiento ain mayor.

Por un lado, la demanda de distribucion - que incluye a los grandes usuarios bajo el distribuidor (GUDIs) y representa
el 83,1% del total - crecio un 5,6%, principalmente debido al crecimiento de la demanda residencial (+10%) dado que las
temperaturas medias mensuales registradas durante el primer trimestre de 2020 vy, principalmente, en marzo, fueron
superiores a los valores observados durante el mismo periodo de 2019 y la media histérica.

Por el otro lado, los grandes usuarios del MEM registraron una caida en su consumo del orden del 2,3% respecto del
mismo trimestre del afio anterior, lo cual es principalmente explicado por la caida en la actividad econémica. Estos
usuarios representan el 16,9% del total.

Desde el punto de vista de la oferta, al 31 de marzo de 2020 Argentina cuenta con una potencia instalada de 40.140
MW, 3.5% o 1.340 MW mas que en la misma fecha de 2019. El 61% de la misma corresponde a fuentes de origen térmico,
27% a centrales hidroeléctricas, 8% a las energias renovables no convencionales (“ERNC”: edlico, solar, mini
hidroeléctricas y biocombustibles) y 4% a las centrales nucleares. Durante el primer trimestre de 2020 se incorporaron al
sistema de cerca de 450 MW, principalmente de fuentes renovables (400 MW edlicos, 17 MW solar y 1 MW de biogas), y
27 MW térmicos.

Acompafiando el comportamiento de la demanda, la generacién del primer trimestre de 2020 crecié un 7,4% frente al
mismo periodo del afio anterior, alcanzando los 35.349 GWh.

La generacién térmica (63%) y la hidroeléctrica (22%) continuaron siendo las principales fuentes de energia utilizadas
para satisfacer la demanda. No obstante, durante el periodo en andlisis se observé una disminucién de la generacion
hidroeléctrica del 12%. Esto se debid principalmente a los bajos caudales de los rios Uruguay y Parand, que afectaron la
generacion de las centrales binacionales Salto Grande y Yacyreta que cayo 71% y 12% respecto del mismo periodo del
afo pasado, respectivamente. Las ERNC alcanzaron casi el 8% durante el primer trimestre de 2019 y mostraron un
crecimiento del 88% respecto del cuarto trimestre de 2018 (en linea con la evolucién esperada). Por ultimo, la energia
nuclear represento el 7,1%.

La generacion edlica es la principal fuente de ERNC del pais (72,2%), seguido por la hidro renovable (13,3%), solar
(10,5%) y biocombustibles (4,0%). El factor de capacidad para cada tecnologia fue de alrededor de 45% para el edlico,
33% para las hidroeléctricas renovables, 29% para el solar y 64% los biocombustibles.

Como durante los ultimos meses, el gas natural contintia siendo el principal combustible utilizado para la generacion,
representando un 95,9% del total durante el primer trimestre de 2020. El consumo alcanzo los 4.814 MMm?® o 52,9
MMm?3/d; en linea con el mismo periodo en 2019. La generacion térmica se completa con consumo de combustibles
liquidos y carbén que alcanzo los 2,5 MMm?3/d de gas equivalente; el doble de lo consumido durante el primer trimestre
de 2019.

Durante el primer trimestre de 2020, la oferta de energia se completé con cerca de 90 GWh importados de Uruguay y
Paraguay de origen renovable. Estos valores corresponden al 10% de la importacién del primer trimestre de 2019, dado
que -como se menciond antes- los aportes de los rios del NEA fueron muy bajos y no hubo excedentes en las centrales
binacionales. Es mas, durante el periodo en analisis se observaron exportaciones a Brasil y Uruguay por 215 GWh.
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Como resultado de la operacién, durante el primer trimestre del 2020 el costo monémico medio de generacion
promedié los 60 US$/MWh o 3.742 AR$/MWh (sin incluir costo de transporte) fue 5,6% menor que el mismo trimestre del
afo anterior.

El precio estacional, fijo desde abril 2019 a valores de la Res. SEE 14/2019 (1.872 AR$/MWh el residencial y 2.133
AR$/MWh no residencial), se mantiene en los valores minimos en délares 30,2 USD/MWh. Como consecuencia, el nivel
de subsidios para esta demanda fue de alrededor de 50%. En el caso de los GUDI, el precio fue de aproximadamente
3.020 AR$/MWh (48,5 US$/MWh), lo que representd un subsidio aproximado de 19%.

Con fecha 26 de febrero de 2020, la Secretaria de Energia publicé en el Boletin Oficial la Resolucion SE N° 31/2020
que ajusta los criterios de remuneracién para la generacion no comprometida en cualquier tipo de contrato establecidos
por la Resolucion SRRyME 1/2019 y sus anteriores, a condiciones econémicamente razonables, eficientes y que sean
asignables y/o trasladables a la demanda. La remuneracién de los generadores térmicos se compone de pagos por: (a)
potencia, (b) energia generada y operada (asociada a la potencia rotante en cada hora), y (c) energia generada en horas
de maximo requerimiento térmico. Adicionalmente, se establecié que todos los conceptos sobre los que se remunera a
los generadores incluidos se nominaran en pesos argentinos, se actualizarian mensualmente en funcion del IPC (60%) y
el IPIM (40%) publicados por el INDEC.

Dicha medida entré en vigencia y es de aplicacién a partir de las transacciones econdémicas correspondientes a febrero
de 2020.

Vale la pena destacar que, con fecha 8 de abril de 2020, el Secretario de Energia envié a CAMMESA la Nota 24910606
a través de la cual instruye se posponga, hasta nueva decision, la aplicacion del ajuste de la remuneracién a los
generadores sin contratos establecido por la Resolucion N° 31/2020 (Anexo VI). Esta decisidon se da en un contexto de
aislamiento social preventivo y obligatorio, donde muchos sectores tienen impactos fuertes sobre sus ingresos.

1.3. COMPARACION DE RESULTADOS

PRIMER TRIMESTRE DE 2020 VS. PRIMER TRIMESTRE DE 2019

A nivel operativo, durante el primer trimestre de 2020 la generacion de energia producida por el Grupo se incrementd
un 16,2% respecto al mismo periodo de 2019, alcanzando una generacion de 1.744 GWh en el presente periodo.
Asimismo, la potencia disponible de energia del Grupo disminuyé un 6,7% alcanzando en promedio los 1.326,3 MW.

Operaciones continuadas:

Los ingresos correspondientes al primer trimestre de 2020 fueron de $ 4.447,2 millones, lo que representa un aumento
del 37,0% en comparacion con los $ 3.246,1 millones correspondientes al mismo periodo de 2019. Dentro de las
principales causas que determinaron la variacion en los ingresos del Grupo antes mencionados se destacan:

e Mayores ingresos provenientes de nuestros contratos de abastecimiento de energia a largo plazo (PPA) por $ 902,5
millones, lo que representa un incremento del 55,4%, como consecuencia de que nuestros precios de venta se
encuentran nominados integramente en ddlares, por lo que se registraron mayores precios de venta expresados en
pesos debido a la devaluacién del 58% del peso argentino registrada en el presente periodo, comparada con el
periodo anterior.

e Mayores ventas de Energia Base por $ 208,8 millones, lo que representa un incremento de 15,1%. Este incremento
se origina principalmente en mayores precios de venta expresados en pesos argentinos gracias a un mayor
despacho del Complejo Generacion Tucuman. Adicionalmente, esta situacion se vio compensada por los ingresos
reconocidos durante el primer trimestre de 2019 por la aplicacion de la Resolucion SGE N° 70/2018 que no se
generaron en el primer trimestre de 2020 por la derogacién de la mencionada Resolucion.

e Mayores ingresos por venta de vapor por $ 61,6 millones, 0 26,7%, provenientes de la Central La Plata Cogeneracion,
como consecuencia de mayores precios de venta expresados en pesos argentinos por la devaluacion del periodo,
compensados parcialmente por la baja del precio de gas refacturado y con una disminucién del 4% en la produccién
de vapor, especialmente durante el mes de enero de 2020.

Los costos de produccion correspondiente al primer trimestre de 2020 ascendieron a $ 2.017,8 millones, un 42,5%
superior comparado con los $ 1.416,3 millones correspondientes al primer trimestre de 2019, motivado principalmente
por:
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Incremento en las depreciaciones de propiedades, planta y equipo en $ 388,8 millones debido fundamentalmente a
la apreciacion de los activos teniendo en cuenta su valuacion en ddlares histéricos segin la moneda funcional de la
Sociedad y a la culminacién de obras durante el cuarto trimestre de 2019, siendo la mas importante el mantenimiento
programado de La Plata Cogeneracion.

e Incremento de los costos de transporte de gas por $ 89,9 millones por el incremento general de precios de la
economia.

¢ Disminucién en las compras de combustibles, energias y otros por $ 29,8 millones, en linea con la derogacion de la
Resolucién SGE N° 70/2018 que redujo los volumenes de compras bajo la gestion del Grupo, y la disminucién del
precio del gas previamente mencionada.

¢ Incremento de sueldos y otros gastos de personal por $ 62,7 millones como consecuencia de un incremento de
aproximadamente un 10% de la némina y por los incrementos salariales otorgados.

¢ Incremento en los seguros devengados por $ 44,4 millones, como consecuencia del incremento en los costos de las
pélizas en dolares vigentes, principalmente relacionado con el efecto de la devaluacion.

Los gastos de administracion y comercializacion correspondientes al primer trimestre de 2020 ascendieron a $ 508,2
millones, presentando un incremento del 104,1% comparado con los $ 249,0 millones registrados en el mismo periodo de
2019, motivado fundamentalmente por el incremento en el impuesto sobre los débitos y créditos bancarios, a mayores
gastos de personal por incrementos salariales y de ndmina y las depreciaciones de propiedades, planta y equipo por los
motivos previamente mencionados.

La utilidad operativa correspondiente al presente trimestre alcanzé $ 2.059,7 millones debido a los factores descriptos
anteriormente en comparacion con la utilidad operativa de $ 1.584,9 millones correspondiente a 2019.

Los resultados por participacion en nuestra sociedad vinculada IDS correspondientes a 2020 fueron una ganancia de
$ 82,34 millones, en comparacion con la ganancia de $ 131,1 millones, correspondiente al mismo periodo de 2019.

Los resultados financieros correspondientes al presente periodo fueron una ganancia de $ 427,2 millones, en
comparacién con la pérdida de $ 401,7 millones correspondientes a 2019. En relacién a este rubro, se puede mencionar
que se registraron mayores intereses negativos, netos por $ 445 millones debido principalmente a la toma de nuevos
préstamos financieros en el segundo y tercer trimestre de 2019, asi como el nuevo préstamo tomado durante el primer
trimestre de 2020 con BNP Paribas. Adicionalmente, se registré una variacién negativa de la diferencia de cambio por $
221,4 millones, como consecuencia de que la devaluacién en el presente periodo fue del 7,7% comparada con la
devaluacion de 15% del mismo periodo de 2018, con una mayor afectacion de los activos monetarios nominados en pesos
argentinos en el presente periodo (créditos fiscales de los proyectos en produccién). En contraposicion a lo anteriormente
mencionado, se ha generado un resultado positivo por $ 1.495,3 millones por las operaciones con inversiones en titulos
valores realizadas durante el trimestre.

El cargo por impuesto a las ganancias correspondiente al presente periodo fue negativo en $ 1.079,0 millones, en
comparacién con el cargo negativo de $ 197,1 millones correspondiente a 2019. La variacién se debe principalmente al
mayor pasivo diferido originado por el efecto del ajuste por inflacion fiscal sobre activos y pasivos monetarios y a la mayor
conversion contable del rubro propiedades, planta y equipo, parcialmente compensado con el ajuste impositivo de dichos
bienes.

Resultado neto:

El resultado neto correspondiente al primer trimestre de 2020 por operaciones continuadas fue una ganancia de $
1.490,2 millones, en comparacién con la ganancia de $ 1.117,3 millones generada en el mismo periodo del afio anterior.

Resultado integral:

Los otros resultados integrales correspondientes al presente periodo fueron positivos en $ 3.585,2 millones, en
comparacién con el cargo registrado por este concepto durante 2019 de $ 3.907,7 millones. Estos resultados provienen
mayoritariamente de la diferencia de conversion de las propiedades, plantas y equipos y de los préstamos nominado en
ddlares, por la apreciacion del peso durante el presente periodo y de la variacion del valor razonable de los instrumentos
de cobertura de caja de nuestras sociedades controladas Y-GEN e Y-GEN II.

En base a todo lo anterior, el resultado integral total correspondiente al primer trimestre de 2020 fue una ganancia de
$ 5.075,4 millones, en comparacién con la ganancia de $ 5.024,9 millones durante el mismo periodo de 2019.
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Principales variaciones en la Generacion y Aplicacion de Fondos

Durante el primer trimestre de 2020, la generacién de caja operativa alcanzé los $ 2.750,4 millones, un 60,3% superior
a la del periodo anterior. Este incremento de $ 1.034,9 millones tuvo lugar principalmente por el aumento del EBITDA de
$ 850,4 millones y un incremento del capital de trabajo de $ 184,5 millones.

El flujo de efectivo aplicado a las actividades de inversion alcanzo un total de $ 7.981,7 millones durante el presente
periodo, un 93,7% mayor al mismo periodo del afio anterior, principalmente porque las inversiones en activos fijos
totalizaron $ 7.574,9 millones (incluyendo adquisiciones correspondientes a Luz del Ledn), en comparacion con $ 4.084,0
millones en 2019, siendo superiores en un 85%.

A su vez, el flujo de efectivo generado por las actividades de financiacion alcanzé un total de $ 1.867,8 millones, lo
que representa una disminucion neta de fondos de $ 2.765,5 millones, 59,7%. Esta variacién fue generada principalmente
por un incremento neto en las tomas de préstamos por $ 3.747,8 millones provenientes de la financiacion obtenida para
el proyecto Cafiadén Ledn y un mayor pago de intereses por $ 1.304,3 millones como consecuencia de un mayor nivel de
deuda. En contraposicién, durante el mismo periodo del afio anterior nuestro accionista habia integrado la prima de
emision por aproximadamente $ 5.691 millones.

Adicionalmente en este ejercicio, como consecuencia de la gestiéon de inversiones en titulos valores con ingresos de
$ 1,495.3 millones, la devaluacion registrada, y que el Grupo ha mantenido mayoritariamente la posicion de efectivo y
equivalentes en dolares, se registraron revaluaciones en los saldos de efectivo por un valor de $ 2.364,6 millones, un
235,7% superior a las del mismo periodo del afio anterior.

La generacidn de recursos previamente explicada deviene en una posicion de efectivo y equivalentes de $ 13.701,5
millones al 31 de marzo de 2020 (considerando la caja de Luz del Ledn S.A.). Asimismo, la deuda financiera del Grupo
alcanzé los $ 64.795,5 millones, siendo exigible en el corto plazo solo un aproximadamente 18% del total.
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2. Sintesis de la Estructura Patrimonial

Estados de Situacion Financiera Consolidados al 31 de marzo de 2020, 2019 y 2018.

(Cifras expresadas en miles de pesos argentinos)

31/03/2020 31/03/2019 31/03/2018

Activo
Activo no corriente 110.076.666 54.301.708 18.425.161
Activo corriente 25.261.270 14.461.782 6.726.252
TOTAL DEL ACTIVO 135.337.936 68.763.490 25.151.413
Patrimonio
Aporte de los propietarios 8.411.982 8.411.982 8.411.982
Reserva, otros resultados integrales y resultados
acumulados 42.202.213 22.134.216 3.681.763
TOTAL PATRIMONIO NETO 50.614.195 30.546.198 12.093.745
Pasivo
Pasivo no corriente 65.220.215 24.189.882 9.404.725
Pasivo corriente 19.503.526 14.027.410 3.652.943
TOTAL DEL PASIVO 84.723.741 38.217.292 13.057.668
TOTAL DEL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 135.337.936 68.763.490 25.151.413

Firmado a los efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 8 — MAYO — 2020
DELOITTE S.C.

C.P.CE.CABA T°1-F°2

MARIANO O. RODRIGUEZ BARRIOS

Socio
Contador Publico U.B.A.
C.P.C.E.C.AB.A. T°259 -F°69
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YPF Lz

3. Sintesis de la Estructura de Resultados

Estados de Resultados Integrales Consolidados por los periodos de tres meses finalizados el 31 de marzo de 2020, 2019

y 2018.

(Cifras expresadas en miles de pesos argentinos)

Ingresos por ventas
Costos de produccion
Resultado bruto

Gastos de administracion y comercializacion
Resultado remedicién participacion preexistente
Otros resultados operativos, netos

Resultado operativo

Resultado por participaciéon en sociedades

Resultados financieros, netos

Resultado neto antes del impuesto a las ganancias correspondiente
a operaciones continuadas

Impuesto a las ganancias
Resultado neto del periodo por operaciones continuadas

Resultado después del impuesto a las ganancias del periodo
correspondiente a operaciones discontinuadas
Resultado neto del periodo

Otros Resultados Integrales del periodo

- Oftros resultados integrales que no se reclasificara a resultados en
periodos posteriores

- Otros resultados integrales que se reclasificaran a resultados en periodos
posteriores

Otros resultados integrales del periodo
Resultado integral total del periodo

Firmado a los efectos de su identificacion

31/03/2020 31/03/2019 31/03/2018
4.447.215 3.246.059 644.389
(2.017.873) (1.416.333) (233.720)
2.429.342 1.829.726 410.669
(508.157) (249.012) (49.217)
- - 1.785.033

138.488 4.222 (294)
2.059.673 1.584.936 2.146.191
82.338 131.146 43.937
427.221 (401.731) (173.143)
2.569.232 1.314.351 2.016.985
(1.079.037) (197.080) (113.147)
1.490.195 1.117.271 1.903.838
- - 13.296

1.490.195 1.117.271 1.917.134
3.647.243 3.933.824 332.988
(62.003) (26.173) 24.810
3.585.240 3.907.651 357.798
5.075.435 5.024.922 2.274.932

con nuestro informe de fecha 8 — MAYO - 2020

DELOITTE S.C.

C.P.CECABA T°1-F°2

MARIANO O. RODRIGUEZ BARRIOS

Socio

Contador Publico U.B.A.
C.P.C.E.C.AB.A. T° 259 - F° 69
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4. Sintesis de la Estructura de Flujos de Efectivo

Estados de Flujos de Efectivo Consolidados por los periodos de tres meses finalizados el 31 de marzo de 2020, 2019 y
2018.

(Cifras expresadas en miles de pesos argentinos)

31/03/2020 31/03/2019 31/03/2018

Flujo neto de Efectivo de las Actividades Operativas 2.750.393 1.715.423 393.523
Flujo neto de Efectivo de las Actividades de Inversion (7.981.735) (4.121.527) (2.834.987)
Flujo neto de Efectivo de las Actividades de Financiacion 1.867.815 4.633.313 3.955.697
(Disminuciéon) Aumento neto del efectivo (3.363.527) 2.227.209 1.514.233
Efecto de las variaciones de los tipos de cambio sobre el

efectivo y equivalentes de efectivo 2.364.566 704.290 34.435
Variacion del efectivo y equivalentes de efectivo de activos

mantenidos para su disposicion (2.864.025) - -
Efectivo al inicio del ejercicio 14.700.487 4.701.336 139.082
Efectivo al cierre del periodo 10.837.501 7.632.835 1.687.750
(Disminucién) Aumento neto del efectivo (3.363.527) 2.227.209 1.514.233

Firmado a los efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 8 - MAYO - 2020
DELOITTE S.C.
C.P.CECABA T°1-F°2

MARIANO O. RODRIGUEZ BARRIOS
Socio
Contador Publico U.B.A.
C.P.C.E.C.AB.A. T° 259 - F° 69
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5. Datos Estadisticos
(no cubierto por el informe de los auditores independientes)
Generacion de electricidad Unidad 31/03/2020 31/03/2019 31/03/2018
Central Generacién Tucuman GWh 1.018 802 1.423
Loma Campana | GWh 182 183 21
Loma Campana Este GWh 11 9 8
La Plata Cogeneracion GWh 210 215 207
Parque edlico Manantiales Behr GWh 129 114 -
Loma Campana Il - Y-GEN GWh 150 143 -
Central Térmica El Bracho — Y-GEN I GWh 44 24 -
1.744 1.490 1.659
Potencia Disponible Promedio Unidad 31/03/2020 31/03/2019 31/03/2018
Central Generacion Tucuman MW 669 745 702
Loma Campana | MW 79 99 11
Loma Campana Este MW 12 12 7
La Plata Cogeneracion MW 105 106 113
Parque eolico Manantiales Behr MW 99 98 -
Loma Campana Il - Y-GEN MW 103 105 -
Central Térmica El Bracho — Y-GEN I MW 254 257 -
6. indices
31/03/2020 31/03/2019 31/03/2018
Liquidez corriente
(Activo Corriente sobre Pasivo Corriente) 1295 1.03 1.84
Solvencia 0,597 0,80 0,93
(Patrimonio Neto sobre Pasivo Total) ’ ’ ’
Inmovilizacion del Capital
(Activo no corriente sobre Activo Total) 0.813 0.79 0.73
Rentabilidad
(Resultado del ejercicio sobre Patrimonio 3,67% 6,48% -

Neto Promedio)

Firmado a los efectos de su identificacion

DELOITTE S.C.

C.P.CE.CABA T°1-F°2

con nuestro informe de fecha 8 - MAYO - 2020

MARIANO O. RODRIGUEZ BARRIOS

Socio
Contador Publico U.B.A.
C.P.C.E.C.AB.A. T° 259 - F° 69
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7. Principales logros del periodo y Perspectivas

La Sociedad es una compafiia de energia eléctrica rentable, eficiente y sustentable, que optimiza el uso de los recursos
naturales y contribuye al desarrollo energético del pais y los mercados en los que participa. Esta es la mision de la
Sociedad, la definicion mas profunda de su razén de ser.

La vision de la Sociedad es lograr ser una de las principales compaiias del sector de generacion de energia eléctrica,
lider en energias renovables, con estandares de seguridad, tecnologia, eficiencia y calidad de referencia mundial.

Para el logro de esta desafiante vision, el trabajo de la Sociedad se enmarca en los siguientes lineamientos
estratégicos:

- Crecimiento sustentable con rentabilidad y disciplina financiera.

- Busqueda del liderazgo en el mercado de generacion con foco en las energias renovables.
- Garantizar soluciones energéticas competitivas para nuestros clientes.

- Operaciones y procesos eficientes, confiables, transparente, integros y seguros.

- Desarrollar y fortalecer nuestra gente como elemento diferenciador.

- Sustentabilidad social y ambiental en nuestras operaciones.

Asimismo, en la Sociedad estamos dando los primeros pasos para consolidar una cultura que la defina como
compafiia, que guie su estrategia, que la ayude a cuidar su gente y que sea un diferencial competitivo. Por tal razén
hemos trabajado en la definicion de valores que nos ayuden en la toma de decisiones, sean una ventaja competitiva, nos
guien en el reclutamiento de nuevos empleados, nos ayuden a retener y motivar a nuestra gente y transmitan lo que es
importante para sus empleados como compafia. En este sentido, el Comité de Direccion aprobé como valores de la
Sociedad:

- Sustentabilidad econdémico, social y ambiental de nuestras operaciones.
- Trabajar como partes de un mismo equipo.

- Poner foco constante en el logro de los resultados esperados.

- Tener pasion por lo que hacemos dia a dia.

- Trabajar con agilidad suficiente para desafiar el statu quo, buscando iteraciones que mejoren nuestros procesos y
servicios.

- Serresponsables de nuestras decisiones, nuestras acciones y sus impactos y trabajar con honestidad y
transparencia, generando confianza en nuestro equipo, en nuestros clientes y en nuestro entorno.

Una de nuestras fortalezas esta dada por la calidad y renombre de nuestros accionistas. YPF S.A. es propietario del
75,01% y General Electric controla el 24,99% de nuestro capital social. YPF S.A. es la mayor empresa energética de
Argentina que opera una cadena de petrdleo y gas totalmente integrada, con posiciones de liderazgo en el mercado, tanto
en los segmentos Upstream como Downstream, es mayoritariamente de propiedad del Estado Argentino y cotiza en la
Bolsa de Comercio de Buenos Aires y en la Bolsa de Nueva York desde 1993. YPF es también uno de los mayores
usuarios de electricidad en Argentina y es la mayor empresa privada del pais, con contratos de compra de energia (PPA
por sus siglas en inglés) por mas de 180 MW de capacidad instalada. General Electric es una empresa industrial
diversificada de 126 afios de antigliedad con operaciones en mas de 150 paises y negocios que abarcan los sectores de
aviacion, energia y salud. Nuestros accionistas brindan un apoyo tecnoldégico y técnico significativo a nuestras plantas y
planes de expansion, necesario para la consecucion de nuestros objetivos.

Desde su creacion en 2013, YPF Luz viene creciendo muy rapidamente y se transformd en pocos afios de una
pequena subsidiaria de YPF S.A. a un actor importante en el mercado argentino de generacion de energia.

En este sentido, en los ejercicios 2018 y 2019 se realizaron inversiones por un valor de US$ 847 millones, que
permitieron finalizar varios proyectos que incrementaron significativamente nuestra oferta de energia. En materia de
desarrollo de proyectos de generacion de energia térmica, finalizamos la construccion de dos plantas de generacion
eléctrica ubicadas en las localidades de El Bracho, provincia de Tucuman, y Afielo (Loma Campana), provincia de
Neuquén, y concretamos la adquisicion de la Central La Plata Cogeneracion (“CLPC”) a Central Puerto S.A. Por su parte,
en materia de desarrollo de proyectos de energia renovables, sin finalizé la construccion del parque edlico Manantiales
Behr, de 99 MW de potencia instalada, que cuenta con 30 aerogeneradores Vestas de 3,3 MW de potencia. Cabe destacar
que este proyecto tiene asignada prioridad de despacho en el MATER por el 100% de su potencia instalada. Este es uno
de los emprendimientos edlicos mas importantes del pais por tamafio y calidad del recurso que permite generar energia
eléctrica en la zona de Comodoro Rivadavia, reforzando el abastecimiento de la regién y de las operaciones de YPF. En
el primer afo de operaciones (de agosto 2018 a agosto 2019), el parque tuvo un rendimiento de los mas altos a nivel
mundial, con un factor de utilizacién del 62%.
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Con todo ello, el Grupo alcanzé una capacidad de generacién neta de 1.819 MW.

Como se mencion6 previamente, la estrategia definida por el Grupo se plantea alcanzar un posicionamiento de
liderazgo en el Mercado Eléctrico de Generacion de Argentina, para lo cual se encuentra trabajando en el desarrollo de
los proyectos y la estructuracion del negocio para llegar al desafiante objetivo planteado.

En ese sentido, la Sociedad continué realizando inversiones destinadas principalmente a la construccién de 6
proyectos que aportaran una capacidad adicional de 636,9 MW. Estos proyectos son:

- Tucuman — Cierre de ciclo combinado: Esta en desarrollo el cierre del ciclo combinado de la nueva turbina de gas de
Tucuman de 267 MW, para sumar 198 MW adicionales, mejorando la eficiencia de la planta completa, cuya puesta en
funcionamiento se estima para el cuarto trimestre de 2020.

- Parque edlico Los Teros I: La Sociedad es titular del proyecto de generacién edlica “Los Teros” de hasta 122,6 MW,
ubicado en la localidad de Azul, provincia de Buenos Aires, que resulté adjudicatario de la asignacion de prioridad de
despacho por la totalidad de su potencia para abastecer el MATER. La habilitaciéon comercial esta prevista durante el
tercer trimestre de 2020.

- Cogeneracion La Plata: Se esta construyendo una nueva unidad de cogeneracion de 85 MW en el complejo industrial
La Plata de YPF, cuya energia se vendera al sistema interconectado y el vapor a YPF S.A. para su proceso productivo,
estimandose que entrara en operacion en el tercer trimestre de 2020.

Parque edlico Los Teros Il: Se trata de un parque de 52 MW de potencia, ubicado a 6 kildmetros del proyecto “Los
Teros I”. EI mismo resulté adjudicatario de la prioridad de despacho para abastecer el MATER. Se prevé la habilitacion
comercial para el primer trimestre de 2021.

- Central térmica Manantiales Behr: Con el fin de proveer energia a las operaciones YPF S.A. se instalara en la localidad
de Manantiales Behr una planta de generacién térmica. La misma tendra una potencia neta instalada de 57,5 MW. Se
planea el comienzo de operacion durante el primer trimestre de 2021.

- Parque edlico Cafadon Ledn: En el marco del Programa RenovAr 2.0, la Sociedad resulté adjudicataria de un PPA
con CAMMESA por 20 aios para la provision de energia renovable a través del proyecto Parque Edlico Cafiadén Ledn
de 99 MW de potencia, ubicado en la provincia de Santa Cruz, a 25 kms. de la ciudad de Caleta Olivia, y
aproximadamente a 100 kms. del Parque Edlico Manantiales Behr. Adicionalmente se estan construyendo otros 22,8
MW, destinados a abastecer el MATER. Se planea la habilitacién comercial para el primer trimestre de 2021.

Adicionalmente, la Sociedad se encuentra activamente desarrollando nuevos proyectos, tanto de generacion térmica
como renovable para abastecer a la demanda de acuerdo con el marco regulatorio vigente. Por otra parte, la Sociedad
esta analizando en forma permanente oportunidades de negocio de adquisiciones de activos o companias en operacion,
tanto en Argentina como en la region.

La Sociedad busca capturar oportunidades de mercado con los proyectos mas eficientes desde el punto de vista
tecnologico y de costos, procurando mejorar en forma permanente. En funcién de esto, la Sociedad trabaja mirando el
futuro, teniendo en cuenta las nuevas tendencias del mercado: las energias renovables, movilidad eléctrica, la
acumulacion de energia (baterias), las smart grids (energia distribuida combinada para sectores aislados o no) y la
complementariedad de las energias renovables y las convencionales. Para esto uUltimo, se apalanca en las sinergias que
tiene con sus accionistas; en el caso de YPF en lo referente al gas natural y a la produccion de Vaca Muerta, lo que le
permitira tener un diferencial respecto a los demas actores del mercado, y en el caso de General Electric, que con su
know-how tecnoldgico permitira potenciar y acelerar los proyectos de generacion eléctrica.

En materia comercial, el Grupo continda avanzando en la construccién de una cartera de clientes de primer nivel
internacional para el suministro de las energias renovables de sus parques edlicos en operacién y construccion, a través
de contratos de largo plazo que le otorguen seguridad y previsibilidad en sus flujos de fondos. En este aspecto se destacan
los acuerdos logrados con Coca-Cola FEMSA Argentina, con Toyota Argentina y con Profertil durante 2018, para
proveerles energia renovable provenientes del parque edlico Manantiales Behr, el acuerdo con Holcim Argentina en julio
de 2019 para proveer la energia del Parque Edlico Los Teros y el acuerdo recientemente firmado en febrero de 2020 con
Ford Argentina S.A. Adicionalmente, en octubre de 2019 el gobierno argentino autorizé el ingreso de YPF Energia Eléctrica
Comercializadora S.A.U, una sociedad 100% del Grupo YPF Luz, en calidad de agente comercializador del Mercado
Eléctrico Mayorista (MEM). A través de esta iniciativa, el Grupo busca poder incrementar su oferta de energias renovables
por medio de la comercializacion de energias de terceros y lograr el liderazgo en este segmento, siendo el nexo entre la
oferta y la demanda creciente de la industria.

Para poder ejecutar su plan estratégico, la Estrategia Financiera de la Sociedad estara dirigida a:

i) mantener una disciplina financiera;
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i) realizar una estricta alocacion del capital en los proyectos de inversion que superen la rentabilidad objetivo
esperada;

iii) lograr un flujo de caja positivo sostenido;

iv) incrementar el pago de los dividendos a nuestros accionistas.

Asimismo, como parte de esta estrategia financiera, durante el ejercicio 2019 la Sociedad ingresé al régimen de Oferta
Publica de titulos valores, y cret el Programa Global de Obligaciones Negociables por hasta US$ 1.500 millones. En el
marco de este programa, durante los meses de mayo, junio y julio de 2019, la Sociedad realizdé dos colocaciones de
Obligaciones Negociables por un valor total de US$ 500 millones. Cabe destacar que estamos muy orgullosos con los
resultados de nuestras primeras emisiones, tanto local como internacional, porque somos una empresa joven con solo 6
afnos en el mercado de generacion eléctrica, pero que ya hemos logrado posicionarnos como un referente importante de
la industria lo que nos ha permitido este fuerte respaldo de los mercados.

El financiamiento esta siendo destinado a los proyectos de inversiéon que la compafia esta construyendo y
desarrollando, asi como también a la integracién del capital de trabajo necesario para continuar con el crecimiento
previsto.

IMPACTO DE LA PANDEMIA GENERADA POR EL COVID-19

Con fecha 11 de marzo de 2020, la Organizacion Mundial de la Salud declar6 pandemia al brote de Coronavirus
(COVID-19), debido a su rapida propagacion por el mundo, habiendo afectado a mas de 190 paises. La mayoria de los
gobiernos estan tomando medidas restrictivas para contener la propagacion.

En la Republica Argentina, donde opera la Sociedad, el 12 de marzo de 2020 a través del Decreto del Poder Ejecutivo
Nacional (PEN) N°260/2020, y sus modificatorias, se decret6 la emergencia sanitaria para la gestion de la situacion de
crisis ocasionada por el COVID-19, y finalmente, como consecuencia de la pandemia, con fecha 19 de marzo el PEN
emitié el Decreto N°297/2020 que declaré el aislamiento social, preventivo y obligatorio, que fue extendido hasta el 10 de
mayo de 2020 inclusive, pudiéndose prorrogar este plazo por el tiempo que se considere necesario en atencion a la
situacion epidemioldgica. La generacion eléctrica fue declarada servicio esencial y se le permitié operar desde el inicio de
la cuarentena, mientras que las obras de infraestructura eléctrica se declararon esenciales a partir del 6 de abril. Hasta el
momento las medidas derivadas de la pandemia, incluyen entre otras, la prohibicién de despidos sin causa justificada por
razones de reduccion de personal trabajo o fuerza mayor, restriccion general sobre el desplazamiento de personas,
restricciones generales de viaje, suspension de visas, cierre de instituciones publicas y privadas, suspension de eventos
deportivos, restricciones a la operacion de museos y atracciones turisticas y extension de vacaciones.

Las medidas derivadas de la pandemia COVID-19 estan afectando de forma significativa la economia nacional,
regional y global, debido a las dificultades de las cadenas de suministro y al aumento significativo de la incertidumbre
econdmica, evidenciado por mayor volatilidad del precio de los activos y tipos de cambio y disminucion de las tasas de
interés a largo plazo.

Para hacer frente a esta pandemia, y siendo que la generacion de energia eléctrica ha sido declarada actividad
esencial por el PEN, la sociedad ha implementado protocolos y acciones para proteger a las personas y permanecer
operativa durante la crisis, monitoreando los cambios regulatorios. Entre las principales acciones se destacan;

- A principios de marzo 2019 se formé el Comité de Crisis COVID-19 de YPF Luz, que se relune en forma diaria para
monitorear la situacion, analizar regulaciones y recomendaciones publicadas, y a aplicar medidas para cuidar a la
empresa, sus operaciones y principalmente su gente. El Comité ha publicado un Protocolo de Prevencion Covid-19
(PPC) que aplica a todos los empleados de YPF Luz, un Protocolo de Deteccion de Caso Sospechoso (PCS), un
Protocolo Continuidad de Operaciones (PCO) que busca cuidar al personal critico de nuestras operaciones y
mantenimiento y un Protocolo de Obras en Construccion (POB) que aplica a todo el personal en proyectos en
construccion, incluyendo a personal de contratistas y subcontratistas.

- Se emitieron procedimientos de limpieza y desinfeccion de areas comunes y de vehiculos.

- Se implementé un sistema de operacion remota para minimizar el potencial impacto de Covid-19, con foco en la
seguridad y salud de nuestra gente.

- Se realizo la gestion de permisos de circulacion para que todo el personal esencial pueda llegar a sus puestos de
trabajo sin inconvenientes.

- Se comunicaron las medidas permanentemente a los empleados y se enviaron las actualizaciones correspondientes
al protocolo a través de diferentes canales de comunicacion.
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- En la intranet se cred una pagina dedicada COVID-19, donde nuestros empleados pueden acceder a toda la
informacion: protocolos, normativa, novedades y consejos.

- Se identificaron necesidades en las comunidades cercanas a los sitios adonde operamos. Se donaron materiales de
higiene sanitaria a hospitales de El Bracho y Afielo y se esta realizando la compra de productos sanitizantes y barbijos
para otras entidades cercanas a nuestras operaciones.

- Se estan realizando simulacros de casos sospechosos en todos los sitios pasa asegurar una respuesta adecuada ante
un posible caso de Covid-19.

Todos los empleados de la Sociedad llevan casi un mes adaptandose con agilidad vertiginosa para innovar en la forma
en la que trabajan, tanto quienes deben hacerlo desde sus casas como quienes estan cumpliendo tareas esenciales en
los Complejos de Generacion. Todos estan aprendiendo dia a dia a superar los obstaculos que esta pandemia implica
para la organizacion de sus rutinas diarias, procurando mantener la eficiencia que cada rol requiere y la coordinacion que
el equipo necesita.

Si bien el contexto actual es muy complejo, ya que estamos ante una crisis sanitaria, econémica y financiera de
caracteristicas globales, como empresa estamos convencidos que, si hacemos las cosas bien, podemos salir fortalecidos.
Para lograrlo hemos definido poner foco en los siguientes aspectos:

1.

CUIDAR A NUESTRA GENTE. Priorizar la salud y la seguridad en todo momento y todo lugar, respetando las
normas sanitarias. Proteger el trabajo de nuestra gente. Comunicarnos, colaborar y dar soporte a cada uno que
lo necesite, trabajar en equipo para ser mas fuertes y mejores.

CUIDAR LOS INGRESOS Y COSTOS. Minimizar los costos a lo estrictamente necesario. Trabajar cerca de
nuestros clientes para asegurarnos que continuaran pagando la energia suministrada. Reforzar la disciplina
estricta en nuestras inversiones, priorizando las que generaran ingresos lo antes posible.

APOYAR A NUESTROS CLIENTES Y PROVEEDORES ESTRATEGICOS. Estar cerca de nuestros clientes,
entender sus necesidades y como los podemos ayudar construyendo y mejorando asi nuestra relacion con ellos
a largo plazo. Cumplir con nuestros compromisos de entrega de energia. Mantener la disponibilidad y generacion
de nuestros equipos en operacion. Cumplir con la puesta en marcha de nuestros proyectos. Detectar proveedores
estratégicos dispuestos a apoyarnos y a trabajar a largo plazo.

SURGIR DE LA CRISIS MAS FUERTES. Desarrollar y aplicar nuevas tecnologias para mejorar lo que hacemos.
Tener a nuestra gente lista para crecer. Aprovechar el tiempo para aprender, para capacitarnos, para mejorar las
operaciones, para compartir conocimientos y crecer juntos. Continuar trabajando fuertemente en nuevos
proyectos, para tenerlos “listos para arrancar” y prepararnos para crecer en el market share del segmento de
generacion.

Estamos convencidos que podremos salir fortalecidos de esta crisis, siempre juntos, trabajando en equipo,
basandonos en nuestros valores y haciendo lo que sabemos hacer: producir energia con pasion y compromiso para los
argentinos desde todos los rincones del pais.

Marcos Miguel Browne
Presidente
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INFORME DE REVISION DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
(sobre estados financieros condensados consolidados de periodos intermedios)

A los Sefiores Presidente y Directores de

YPF ENERGIA ELECTRICA SOCIEDAD ANONIMA
Domicilio legal: Av. Cérdoba 111, Piso 14

CUIT N°: 30-71412830-9

Ciudad Autonoma de Buenos Aires

Informe sobre los estados financieros condensados consolidados de periodos intermedios

1. Identificacion de los estados financieros intermedios condensados consolidados objeto de
la revision

Hemos efectuado una revisic’m de los estados financieros intermedios condensados consolidados
adjuntos de YPF ENERGIA ELECTRICA SOCIEDAD ANONIMA (en adelante, mencionada
indistintamente como “YPF ENERGIA ELECTRICA S.A.” o la “Sociedad”) que incluyen los estados de
situacion financiera intermedios condensados consolidados al 31 de marzo de 2020, de resultados
integrales intermedios condensados consolidados, de cambios en el patrimonio intermedios
condensados consolidados y de flujos de efectivo intermedios condensados consolidados por el
periodo de tres meses finalizado en esa fecha y otra informacion explicativa seleccionada incluida en
las notas 1 a 31.

Las cifras y otra informacién correspondiente al ejercicio econémico finalizado el 31 de diciembre de
2019 y al periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2019, son parte integrante de los
estados financieros intermedios condensados consolidados mencionados precedentemente y se las
presenta con el propdsito de que se interpreten exclusivamente en relacién con las cifras y otra
informacion del periodo intermedio actual.

2. Responsabilidad del Directorio de la Sociedad en relacion con los estados financieros
intermedios condensados consolidados

El Directorio de la Sociedad es responsable de la preparacién y presentacion de los estados
financieros intermedios condensados consolidados adjuntos de la Sociedad de acuerdo con las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (“NIIF”) adoptadas por la Federacién Argentina
de Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas ("FACPCE”) como normas contables profesionales,
tal como fueron aprobadas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (“IASB”, por
su sigla en inglés), e incorporadas por la Comision Nacional de Valores ("CNV”) a su normativa, y
por lo tanto es responsable de la preparacidn y presentacion de los estados financieros intermedios
condensados consolidados adjuntos, de acuerdo con la Norma Internacional de Contabilidad N° 34,
“Informacién financiera intermedia” (NIC 34). Asimismo, el Directorio de la Sociedad es responsable
del control interno que considere necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres
de incorrecciones significativas.

3. Responsabilidad de los auditores

Nuestra responsabilidad consiste en emitir una conclusidn sobre los estados financieros consolidados
condensados intermedios adjuntos basada en nuestra revisién. Hemos llevado a cabo nuestra
revision de conformidad con las Normas Internacionales de Encargos de Revisién ("NIER”) adoptadas
por la FACPCE a través de la Resolucidn Técnica N° 33, tal como fueron aprobadas por el Consejo de
Normas Internacionales de Auditoria y Aseguramiento (“IAASB”, por su sigla en inglés) de la
Federacién Internacional de Contadores (“IFAC”, por su sigla en inglés). Dichas normas exigen que
cumplamos los requerimientos de ética.
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Una revisidn de los estados financieros de periodos intermedios consiste en realizar indagaciones,
principalmente a las personas responsables de los temas financieros y contables, y aplicar
procedimientos analiticos y otros procedimientos de revisiéon. Una revision tiene un alcance
significativamente menor que el de una auditoria y, por consiguiente, no nos permite obtener
seguridad de que tomemos conocimiento de todos los temas significativos que podrian identificarse
en una auditoria. En consecuencia, no expresamos opinion de auditoria.

4. Conclusiéon

Sobre la base de nuestra revisién, estamos en condiciones de manifestar que no se nos han
presentado circunstancias que nos hicieran pensar que los estados financieros intermedios
condensados consolidados adjuntos de YPF ENERGIA ELECTRICA S.A. correspondientes al periodo de
tres meses finalizado el 31 de marzo de 2020, mencionados en el primer parrafo del capitulo 1 de
este informe, no estén presentados, en todos sus aspectos significativos, de acuerdo con la NIC 34.

5. Enfasis sobre los efectos de la pandemia de COVID-19 en las actividades de la Sociedad

Sin modificar nuestra conclusién, queremos enfatizar la informaciéon contenida en la nota 30 a los
estados financieros intermedios condensados consolidados adjuntos, que describe los efectos
negativos que la pandemia de COVID-19 podria tener en los proximos meses sobre las actividades
operativas y financieras de la Sociedad.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

a) Los estados financieros intermedios condensados consolidados mencionados en el primer parrafo
del capitulo 1 de este informe han sido preparados, en todos sus aspectos significativos, de
acuerdo con las normas aplicables de la Ley General de Sociedades N° 19.550 y de la Comision
Nacional de Valores.

b) Las cifras de los estados financieros intermedios condensados consolidados mencionados en el
primer parrafo del capitulo 1 de este informe surgen de aplicar los procedimientos de
consolidacion establecidos por las NIIF a partir de los estados financieros individuales de las
sociedades que integran el grupo econdmico, las que se detallan en la Nota 9 a los estados
financieros intermedios condensados individuales. Los estados financieros intermedios
condensados individuales de la sociedad controlante surgen de sus registros contables que se
encuentran en proceso de transcripcion a los libros rubricados ya que, tal como se indica en la
nota 30 a los Estados Financieros adjuntos, como consecuencia del aislamiento social, preventivo
y obligatorio dispuesto por el Gobierno Nacional derivado de la pandemia Covid-19, no ha sido
posible transcribir los estados financieros al libro Inventarios y Balances y sus asientos al libro
Diario General.

c) Los estados financieros intermedios condensados consolidados mencionados en el primer parrafo
del capitulo 1 de este informe, se encuentran en proceso de transcripcion al libro Inventarios y
balances de la Sociedad ya que, tal como se indica en la nota 30 a los Estados Financieros
adjuntos, como consecuencia del aislamiento social, preventivo y obligatorio dispuesto por el
Gobierno Nacional derivado de la pandemia Covid-19, no ha sido posible su transcripcion al libro
Inventarios y balances de la Sociedad.

d) Como parte de nuestro trabajo, cuyo alcance se describe en el capitulo 3 de este informe, hemos
revisado la Resena Informativa requerida por las normas de la CNV preparada por el Directorio
y sobre la cual, en lo que es materia de nuestra competencia, no tenemos observaciones que
formular.



e) Segun surge de los registros contables de la Sociedad mencionados en el apartado b) de este
capitulo, el pasivo devengado al 31 de marzo de 2020 a favor del Sistema Integrado Previsional
Argentino en concepto de aportes y contribuciones previsionales ascendia a $ 43.180.671 y no
era exigible a esa fecha.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 8 de mayo de 2020.

Deloitte S.C.
(Registro de Asoc. Prof. Universitarios
C.P.C.E.C.A.B.A. T0 1 - FO 2)

Mariano O. Rodriguez Barrios
Socio

Contador Publico U.B.A.
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GLOSARIO DE TERMINOS

Término Definicién
ADR American Depositary Receipt
AESA Sociedad Relacionada A-Evangelista S.A.
AFIP Administracion Federal de Ingresos Publicos
Asociada Sociedad sobre la cual YPF EE posee influencia significativa conforme lo dispuesto por la NIC 28
BNR BNR Infrastructure Co-Investment Limited
CAEE Contratos de Abastecimiento de Energia Eléctrica
CAMMESA Compafiia Administradora del Mercado Eléctrico S.A.
CDS Negocio Conjunto Central Dock Sud S.A.
CNV Comisién Nacional de Valores
CINIIF Comité de Interpretaciones de Normas Internacionales de Informacion Financiera
COD (en inglés, commercial operation date) corresponden a las fechas de habilitacién comercial.
CSJN Corte Suprema de Justicia de la Nacion

Energia Base
ENRE

EUR

FACPCE
FODER
FONINVEMEM

GE

GE EFS

Grupo

GW

GWh

IASB

IDS

1GJ

IGMP

IPC

IPIM

IVA

LGS

Loma Campana |
Loma Campana Il
Luz del Ledn
MATER

MEM

MW

MWh

Negocio conjunto

Subsidiaria
UGE

US$
Y-GEN
Y-GEN II
Y-GEN IlI
Y-GEN IV
YPF

YPF EEo la Sociedad
YPF EE Comercializadora

Generacion de energia eléctrica bajo Res. SEE 01/2019 y anteriores, y Resoluciéon SGE 70/2018
Ente Nacional Regulador de la Electricidad

Euro

Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econémicas

Fondo Fiduciario para el desarrollo de Energias Renovables

Fondo para Inversiones Necesarias que Permitan Incrementar la Oferta de Energia Eléctrica en el
Mercado Eléctrico Mayorista

Corresponden indistintamente a cualquier sociedad subsidiaria y/o afiliada de General Electric
Corporation, Inc.

GE EFS Power Investments B.V., afiliada de GE

YPF EE y sus subsidiarias

Gigawatts

Gigawatt por hora

Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad

Asociada Inversora Dock Sud S.A.

Inspeccién General de Justicia

Impuesto a la Ganancia Minima Presunta

indice de Precios al Consumidor

Indice de Precios Internos al por Mayor

Impuesto al Valor Agregado

Ley General de Sociedades N° 19.550 (T.O. 1984) y sus modificaciones

Central térmica Loma Campana | ubicada en la localidad de Afelo, provincia de Neuquén
Central térmica Loma Campana |l ubicada en la localidad de Afielo, provincia de Neuquén.
Sociedad subsidiaria Luz del Le6n S.A.

Mercado a Término de Energia Renovable

Mercado Eléctrico Mayorista

Megavatio

Megavatio hora

Sociedad sobre la cual YPF EE posee control conjunto conforme lo dispuesto por la NIIF 11
Norma Internacional de Contabilidad

Normas Internacionales de Informacion Financiera

Obligaciones negociables

Sociedad Relacionada Operadora de Estaciones de Servicios S.A.

Poder Ejecutivo Nacional

(en inglés, power purchase agreements) corresponden a los contratos de compraventa de potencia y/o
energia, segun el caso, suscriptos entre la Sociedad y sus clientes

Sistema Argentino de Interconexion

Secretaria de Energia

Secretaria de Energia Eléctrica

Secretaria de Gobierno de Energia

Comité de Interpretaciones de las NIC (“Standing Interpretation Committee”)

Sociedad sobre la cual YPF EE tiene control, conforme lo dispuesto por la NIIF 10

Unidad Generadora de Efectivo

Délar estadounidense

Sociedad subsidiaria Y-GEN Eléctrica S.A.U. (anteriormente Y-GEN Eléctrica S.R.L.)
Sociedad subsidiaria Y-GEN Eléctrica Il S.A.U. (anteriormente Y-GEN Eléctrica Il S.R.L.)
Sociedad subsidiaria Y-GEN Eléctrica Ill S.R.L.

Sociedad subsidiaria Y-GEN Eléctrica IV S.R.L.

YPF Sociedad Anénima

YPF Energia Eléctrica S.A.

Sociedad subsidiaria YPF EE Comercializadora S.A.U.
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INFORMACION LEGAL

Domicilio legal
Avenida Cérdoba 111, Piso 14 — Ciudad Autbnoma de Buenos Aires, Argentina

Ejercicio econémico

N° 8 iniciado el 1° de enero de 2020

Actividad principal de la Sociedad

Generacion, transporte y comercializaciéon de energia eléctrica a partir de todas las fuentes primarias de produccion.

Inscripcion en el Registro Publico

— Del contrato social: 26 de agosto de 2013.
—  Ultima modificacion del estatuto: 20 de marzo de 2018.

Inscripcién en la 1IGJ:

16.440 del libro 65, Tomo A de Sociedades Andnimas.

Fecha de finalizacion del Contrato Social

26 de agosto de 2112.

Composicién del Capital Social

(Importes expresados en pesos argentinos - Ver Nota 22)

Suscripto,
Clase de acciones mte‘g‘r ado,
emitido e
inscripto
Acciones ordinarias escriturales en circulacion de valor
nominal 1y con derecho a 1 voto por accion.
Clase A 2.810.302.991
Clase B 936.767.364

3.747.070.355

Firmado a los efectos de su identificacién con Firmado a los efectos de su identificacion con
nuestro informe de fecha 8 - MAYO - 2020 nuestro informe de fecha 8 - MAYO - 2020
DELOITTE S.C.

CPCECABA T 1-F2
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YPF ENERGIA ELECTRICA S.A. Y PF LUz

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA INTERMEDIOS CONDENSADOS CONSOLIDADOS
AL 31 DE MARZO DE 2020 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2019

(Importes expresados en miles de pesos argentinos)

31 de marzo de 31 de diciembre
Notas 2020 de 2019

ACTIVO
Activo no corriente
Propiedades, planta y @QUIPO ........ccccciiiiiiiiiiiieee e 8 91.367.425 82.019.814
ACHIVOS INtANGIDIES ... 9 336.970 312.999
Activos por derecho de uso ......... 10 788.243 749.123
Inversiones en negocios conjuntos .. 11 4.088.663 4.064.410
Otros créditos.........ccccevvveeieeriieccnenne 12 1.354.193 1.531.942
Activos mantenidos para su diSpoSICION ............cccceeeeeiriiiiiieeeiiie e 4 12.141.172 7.540.543
Total del activo N0 COrriente...........cceeriiriiieercs s 110.076.666 96.218.831
Activo corriente
OLrOS CrEAITOS ...t 12 3.601.743 2.616.130
CréditoS POr VENTAS ......ooiieiiiiiiieet et e e aae e e ensaeeeens 13 7.600.193 6.857.677
Otros activos fiNANCIEIOS ...........ooouiiiiiiiiiiie e 3.221.833 2.448.153
Efectivo y equivalentes de efectivo.............cccoiiiiiii 14 10.837.501 14.700.487
Total del activo corriente .......... 25.261.270 26.622.447
TOTAL DEL ACTIVO..... 135.337.936 122.841.278
PATRIMONIO
Aportes de 10S Propietarios ..........ccceeiiiiiiiieiiie e 8.411.982 8.411.982
Reservas, otros resultados integrales y resultados acumulados 42.202.213 37.126.778
TOTAL DEL PATRIMONIO........coocieriiiie e ss e s ssmn e 50.614.195 45.538.760
PASIVO
Pasivo no corriente
PrOVISIONES ...ttt 66.780 58.700
Pasivos por impuesto diferido, netos .. 15 7.029.168 5.687.365
Pasivos por arrendamientos ............ 16 464.821 465.322
Préstamos.........ccccevveieenene 17 52.998.879 50.735.033
Otros pasivos fINANCIEIOS ..........cccoiiiieiiiiiiie e 7 38.807 10.430
Pasivos asociados con los activos mantenidos para su disposicion................. 4 4.621.760 842.191
Total del pasivo N0 COrriente..........ccccueeeciiiiniccccres e 65.220.215 57.799.041
Pasivo corriente
Cargas fiSCales ............ccoiiiiiiiii 151.381 78.209
Remuneraciones y cargas sociales . 135.211 267.461
Pasivos por arrendamientos ........ 16 161.426 148.946
Préstamos.........cccccccvveennnnne 17 11.796.632 9.770.245
Otros pasivos financieros 7 68.344 9.824
Cuentas por pagar.......... 18 7.190.532 9.228.792
Total del pasivo corriente 19.503.526 19.503.477
TOTAL DEL PASIVO......ciciiimii s s ssssssss sssssssssssssans 84.723.741 77.302.518
TOTAL DEL PASIVO Y PATRIMONIO .......coccvcminminie e sssssssnssns s 135.337.936 122.841.278

Las notas que se acompafian forman parte integrante de los estados financieros intermedios condensados consolidados

Firmado a los efectos de su identificacién con Firmado a los efectos de su identificacion con
nuestro informe de fecha 8 - MAYO - 2020 nuestro informe de fecha 8 - MAYO - 2020
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YPF ENERGIA ELECTRICA S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES INTERMEDIOS CONDENSADOS CONSOLIDADOS Y P F LUZ
POR LOS PERIODOS DE TRES MESES FINALIZADOS EL 31 DE MARZO DE 2020 Y 2019
(Importes expresados en miles de pesos argentinos, excepto las acciones y la informacién por accién expresada en pesos)

Por el periodo de tres meses finalizado
el 31 de marzo de

Notas 2020 2019
Ingresos 19 4.447.215 3.246.059
Costos de produccion 20 (2.017.873) (1.416.333)
ReSURAdO Bruto ..ot 2.429.342 1.829.726
Gastos de administracién y comercializacion 20 (508.157) (249.012)
Otros resultados operativos, netos 138.488 4.222
Resultado operativo ..............cccooiiiic s 2.059.673 1.584.936
Resultado por participacion en sociedades..............ccovverienneeninieennns 1 82.338 131.146
Resultados financieros, netos
- Ingresos financieros 21 4.263.671 515.756
- Costos financieros 21 (3.836.450) (917.487)
Resultados financieros, netos 21 427.221 (401.731)
Resultado neto antes de impuesto a las ganancias ... 2.569.232 1.314.351
Impuesto a las ganancias 15 (1.079.037) (197.080)
Resultado neto del periodo 1.490.195 1.117.271
Otros resultados integrales
Conceptos que no pueden ser reclasificados posteriormente a
resultados:
Resultados por posicién monetaria neta de los negocios conjuntos........ 12.961 -
Diferencia de conversion de activos mantenidos para su disposicion..... 65.684 -
Diferencia de CONVEISION ...........ocouiiriiinieeeseeee st 3.568.598 3.933.824

Conceptos que pueden ser reclasificados posteriormente a resultados:

Cambios en el valor razonable de instrumentos derivados, netos del
€feCto IMPOSIIVO (1) ..o s (62.003) (26.173)

Otros resultados integrales del periodo 3.585.240 3.907.651
Resultado integral total del periodo 5.075.435 5.024.922
Resultado del periodo atribuible a los propietarios de la Sociedad 1.490.195 1.117.271
Resultado integral del periodo atribuible a los propietarios de la

Sociedad 5.075.435 5.024.922
Ganancia por accion

- BASICa Y dilUida.......ooecie et 23 0,398 0,298

(1) Neto del impuesto a las ganancias relacionado por los periodos de tres meses finalizados el 31 de marzo de 2020 y 2019 por 22.420 y 7.261,
respectivamente.

Las notas que se acompafian forman parte integrante de los estados financieros intermedios condensados consolidados
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YPF ENERGIA ELECTRICA S.A. Y PF LUz
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO INTERMEDIOS CONDENSADOS CONSOLIDADOS

POR LOS PERIODOS DE TRES MESES FINALIZADOS EL 31 DE MARZO DE 2020 Y 2019

(Importes expresados en miles de pesos argentinos)

Por el periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2020

Aportes de los propietarios Reservas
Otros
Otras Reserva Reserva para resultados
Capital Prima de contribuciones Reserva especial RG futuras integrales Resultados
suscripto _emisiéon  de accionistas legal N° 609 (V inversiones acumulados  acumulados Total
Al 1° de enero de 2020 3.747.070 4.604.483 60.429 278.026 11.532 5.080.494 27.530.150 @ 4.226.576 45.538.760
Otros resultados integrales del periodo - - - - - - 3.585.240 - 3.585.240
Resultado neto del periodo - - - - - - - 1.490.195 1.490.195
Al 31 de marzo de 2020 3.747.070 4.604.483 60.429 278.026 11.532 5.080.494 31.115.390 @ 5.716.771 50.614.195

(1) Incluye 11.532 de Resultados por adopcioén de las NIIF que fueron asignados a una reserva especial por la Asamblea de Accionistas del 7 de mayo de 2019 que aprob6 los estados financieros por el ejercicio finalizado el 31 de

diciembre de 2018.
(2) Incluye 65.685 por activos mantenidos para su disposicion y 12.961 y 304.017 por resultados por posicion monetaria neta de los negocios conjuntos y conversion, respectivamente.

Las notas que se acompafian forman parte integrante de los estados financieros intermedios condensados consolidados
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YPF ENERGIA ELECTRICA S.A. Y PF LUz
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO INTERMEDIOS CONDENSADOS CONSOLIDADOS
POR LOS PERIODOS DE TRES MESES FINALIZADOS EL 31 DE MARZO DE 2020 Y 2019 (Cont.)
(Importes expresados en miles de pesos argentinos)

Por el periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2019

Aportes de los propietarios Reservas
Otros
Otras resultados
Capital Prima de contribuciones Reserva Reserva integrales Resultados
suscripto emision de accionistas legal facultativa acumulados _acumulados Total
Al 1° de enero de 2019 3.747.070 4.604.483 60.429 52.755 881.681 11.739.242 4.435.616 (1) 25.521.276
Otros resultados integrales del periodo - - - - - 3.907.651 - 3.907.651
Resultado neto del periodo - - - - - - 1.117.271 1.117.271
Al 31 de marzo de 2019 3.747.070 4.604.483 60.429 52.755 881.681 15.646.893 5.552.887 30.546.198

(1) Incluye 11.532 de Resultados por adopcion de las NIIF que fueron asignados a una reserva especial por la Asamblea de Accionistas del 7 de mayo de 2019 que aprobd los estados financieros por el ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2018.

Las notas que se acompafian forman parte integrante de los estados financieros intermedios condensados consolidados
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ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO INTERMEDIOS CONDENSADOS CONSOLIDADOS
POR LOS PERIODOS DE TRES MESES FINALIZADOS EL 31 DE MARZO DE 2020 Y 2019

(Importes expresados en miles de pesos arg

ACTIVIDADES OPERATIVAS

entinos)

Resultado Neto del PEIIOAO.........oeii e e e et e e e e e e nnae e e e e nnneees

Ajustes para conciliar el resultado neto con |

os fondos generados por las operaciones:

Resultados por participacion €n SOCIEAAAES ..........ccceeiiiiiiie e eeees
Depreciacion de propiedades, planta y @QUIPO ......cooireiiiiiiiiiei et

Depreciacion de activos por derecho de us
Baja de propiedades, planta y equipo........
Resultados financieros, netos ...................
Movimiento de provisiones del pasivo .......

L N

Aumento provision deudores de dudoSO CODIO ...........uuiiiiiiiiiii i

Cargo por impuesto a las ganancias..........

Cargo por impuesto a las ganancias relacionado con activos mantenidos para su disposicion...

Cambios en activos y pasivos operativos:
Créditos porventas ..........cccccoeeceivieeninnnen.
Otros Créditos.........coovveiecieiiciieiiieciiee e
Cuentas por Pagar........ccocoeevvveeeeeeenieeennnns
Remuneraciones y cargas sociales ...........
Cargas fiscales.......ccoooeveriiiiiiiiieccees

Activos y pasivos mantenidos para la VENta...........cocuiiiiiiiiiieeie e

Pagos de impuesto a las ganancias ..........

Flujo neto de efectivo de las actividades operativas

ACTIVIDADES DE INVERSION

Adquisiciones de propiedades, planta y €qUIPO .........coooiiiiiiiiiiiii e
Adquisiciones de propiedades, planta y equipo relacionados con activos mantenidos para la

AT o = LU

Pago de anticipos de propiedades, planta y €qUiPO.........c.eiiiiiiiieiiiiiiiie e
Pago de anticipos de propiedades, planta y equipo relacionados con activos mantenidos para la

AT o = LU
Intereses cobrados.......
Otros activos financieros ..............

Flujo neto de efectivo de las actividades de inversion .................ccccccooiiiiiiiiiiicie

ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Préstamos obtenidos...........ccceveiiiiiinennns

Préstamos obtenidos de activos mantenidos para la venta...........ccccccceeeiieiiiiee e
Aportes de capital e integracion prima de emiSION ...........ccoiuiiieiiriiieee e

Cancelacion de préstamos ..........ccccceeeeeenes
Pago de pasivos por arrendamientos ..........

Pago de intereses y otros costos fINANCIErOS ...........couuiiiiiiiiiie i
Flujo neto efectivo de las actividades de financiacion ..................cccoociiiiiiiii e,

(Disminucion) Aumento neto del efectivo

Efecto de las variaciones de los tipos de cambio sobre el efectivo y equivalentes de efectivo......
Efectivo y equivalentes de efectivo de activos mantenidos para su disposicion..............cccceeeeen.
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del ejercicio (Nota 14) ..........cccoevviiiiiiiiiiriiiiieee s
Efectivo y equivalentes de efectivo al cierre del periodo (Nota 14) ..............ccccceiiiiiiiiiinnnns

Adquisiciones de propiedades, planta y equipos pendientes de cancelacién al inicio del ejercicio
Adquisiciones de propiedades, planta y equipos pendientes de cancelacién al cierre del periodo
Transferencias de anticipos por compra de propiedades, planta y equipo

Activacion de intereses

YPF Luz

Por el periodo de tres meses
finalizado el 31 de marzo de

2020 2019
1.490.195 1.117.271
(82.338) (131.146)
893.493 503.964
17.409 31.253
7.344 -
(427.221) 401.731
8.080 2.701
- 48.772
1.172.414 197.080
(93.377) -
(374.185) 603.725
(685.835) (627.993)
1.315.364 (358.244)
(132.250) (15.215)
73.172 (32.314)
(431.872) -
- (26.162)
2.750.393 1.715.423
(6.325.351) (3.234.036)
(1.215.126) -
- (849.999)
(34.400) -
133.398 -
(540.256) (37.492)
(7.981.735) (4.121.527)
1.696.186 -
3.687.212 -
- 5.691.000
(1.635.593) (509.812)
(35.780) (27.984)
(1.844.210) (519.891)
1.867.815 4.633.313
(3.363.527) 2.227.209
2.364.566 704.290
(2.864.025) -
14.700.487 4.701.336
10.837.501 7.632.835
2020 2019
4.586.004 1.743.008
1.837.421 3.367.799
282.267 416.184
419.035 175.174

Las notas que se acomparian forman parte integrante de los estados financieros intermedios condensados consolidados

Firmado a los efectos de su identificacién con
nuestro informe de fecha 8 - MAYO - 2020

LUIS RODOLFO BULLRICH
Por Comisién Fiscalizadora
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Presidente
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YPF ENERGIA ELECTRICA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONDENSADOS CONSOLIDADOS
AL 31 DE MARZO DE 2020 Y COMPARATIVOS

(Importes expresados en miles de pesos argentinos, excepto donde se indique lo contrario)

1. INFORMACION GENERAL, ESTRUCTURA Y ORGANIZACION DEL NEGOCIO DEL GRUPO

Informacién general

YPF Energia Eléctrica S.A. (en adelante “la Sociedad”), es una sociedad anénima constituida segun las leyes de la
Republica Argentina. Su domicilio legal es Av. Cérdoba 111, Piso 14, Ciudad Auténoma de Buenos Aires.

La actividad principal de la Sociedad y de las sociedades que componen el Grupo econémico consiste en (i) la generacion
y comercializacion de energia eléctrica a través de tres centrales térmicas ubicadas en la provincia de Tucuman, dos
centrales térmicas y motogeneradores ubicados en la provincia de Neuquén, una planta de cogeneracion en la provincia
de Buenos Aires y un parque edlico en la provincia de Chubut; (ii) proyecto de construccion del cierre de ciclo de la
nueva central de generacion térmica en Tucuman y una planta de cogeneracion en La Plata; (iii) proyecto de construccion
de parques edlicos en Santa Cruz y Buenos Aires; (iv) comercializacion de energia, y (v) participacion indirecta a través
de IDS en la generacién y comercializacion de energia eléctrica a través de la central térmica de CDS.

El Grupo tiene una capacidad de generacion, a la fecha de emision de los presentes estados financieros consolidados,
de 1.819 MW, representando aproximadamente el 4,6% de la potencia maxima y aproximadamente el 5,1% sobre la
energia demandada en la Argentina, segun informacion publicada por CAMMESA.

Adicionalmente, el Grupo cuenta con proyectos en construccion con una capacidad instalada de generacion de
electricidad de mas de 637 MW.

El portafolio de activos y proyectos de generacién de propiedad del Grupo se encuentra localizado en las provincias de
Tucuman, Neuquén, Buenos Aires, Chubut y Santa Cruz.

Estructura y organizacién del Grupo econémico

El siguiente cuadro muestra la estructura organizacional, incluyendo las principales sociedades del Grupo, al 31 de
marzo de 2020:

YPF EE

100% 100% | 100% | 42 8E%

YGEN YGEM I Y¥-LUZ INVERSORA - IDS
100% | o0 | o 99% | 0,01% TO%
YGEM Il YGEM IV LUZ DEL LEON cDS

100% 0% 100%
LUZ del CERRO YPF EE LUZ DEL VALLE
COMERCIALIZADORA
5 5%
LUZ DEL RIO I
Firmado a los efectos de su identificacién con Firmado a los efectos de su identificacion con
nuestro informe de fecha 8 - MAYO - 2020 nuestro informe de fecha 8 - MAYO - 2020
DELOITTE S.C.
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LUIS RODOLFO BULLRICH MARIANO O. RODRIGUEZ BARRIOS MARCOS MIGUEL BROWNE
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YPF ENERGIA ELECTRICA S.A. YPF Luz

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONDENSADOS CONSOLIDADOS
AL 31 DE MARZO DE 2020 Y COMPARATIVOS
(Importes expresados en miles de pesos argentinos, excepto donde se indique lo contrario)

2. BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONDENSADOS
CONSOLIDADOS

2.a) Bases de preparacion

Los estados financieros intermedios condensados consolidados de YPF EE por el periodo de tres meses finalizado el
31 de marzo de 2020 se presentan sobre la base de la aplicacion de los lineamientos establecidos en la NIC 34
“Informacién financiera intermedia”. Por lo tanto, deben ser leidos conjuntamente con los estados financieros
consolidados anuales del Grupo al 31 de diciembre de 2019 (“estados financieros consolidados anuales”) sobre la base
de las NIIF emitidas por el IASB vy las interpretaciones emitidas por el CINIIF.

Asimismo, fueron incluidas algunas cuestiones adicionales requeridas por la LGS y/o regulaciones de la CNV.

Los presentes estados financieros intermedios condensados consolidados fueron aprobados por el Directorio de la
Sociedad y autorizados para ser emitidos con fecha 8 de mayo de 2020.

Los presentes estados financieros intermedios condensados consolidados correspondientes al periodo de tres meses
finalizado el 31 de marzo de 2020 no han sido auditados. La Direccion de la Sociedad estima que incluyen todos los
ajustes necesarios para presentar razonablemente los resultados de cada periodo sobre bases uniformes con las de los
estados financieros consolidados anuales auditados. Los resultados del periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo
de 2020 no necesariamente reflejan la proporcion de los resultados del Grupo por el ejercicio anual completo.

2.b) Politicas contables significativas
Las politicas contables mas significativas se describen en la Nota 2.3 a los estados financieros consolidados anuales.

Las politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados financieros intermedios condensados consolidados
son consistentes con las utilizadas en la preparacion de los estados financieros consolidados anuales. Las nuevas
politicas contables aplicadas son detalladas a continuacion en la presente nota.

Moneda funcional, moneda de presentacion y efecto impositivo en Otros resultados integrales

Tal como se menciona en la Nota 2.3.1 a los estados financieros consolidados anuales, YPF EE, sobre la base de los
parametros establecidos en la NIC 21 “Efectos de las variaciones de las tasas de cambio de la moneda extranjera, ha
definido como su moneda funcional al doélar estadounidense. Asimismo, de acuerdo con lo establecido por la Resolucion
N° 562 de la CNV, YPF EE debe presentar sus estados financieros en pesos argentinos.

o Efectos de la conversion de las inversiones en subsidiarias, asociadas y negocios conjuntos con moneda
funcional correspondiente a una economia hiperinflacionaria

La NIC 21 requiere que los estados financieros de una subsidiaria cuya moneda funcional sea la correspondiente a una
economia hiperinflacionaria sean reexpresados de acuerdo con la NIC 29 antes de ser incluidos en los estados
financieros consolidados de su controlante cuya moneda funcional sea la de una no hiperinflacionaria, con la excepcion
de sus cifras comparativas. Siguiendo los lineamientos mencionados precedentemente, los resultados y situacion
financiera de las subsidiarias con moneda funcional peso se convirtieron al délar estadounidense utilizando los siguientes
procedimientos: todos los importes (es decir, activos, pasivos, partidas del patrimonio, gastos e ingresos) se convirtieron
al tipo de cambio correspondiente a la fecha de cierre de los estados financieros, excepto las cifras comparativas, que
fueron las presentadas como importes corrientes dentro de los estados financieros del ejercicio precedente (es decir,
estos importes no se ajustaron por las variaciones posteriores que se produjeron en el nivel de precios o en los tipos de
cambio). De esta manera, el efecto de la reexpresion de las cifras comparativas fue reconocido dentro de los otros
resultados integrales. Estos criterios también fueron aplicados por el Grupo para sus inversiones en negocios conjuntos.
Cuando la economia en cuestién deje de ser hiperinflacionaria y la entidad deje de reexpresar sus estados financieros
de acuerdo con la NIC 29, utilizara como costos historicos, para convertirlos a la moneda de presentacion, los importes
reexpresados segun el nivel de precios en la fecha en que la entidad dej6 de hacer la citada reexpresion.

e Efecto impositivo en Otros resultados integrales

Los resultados imputados dentro de los Otros resultados integrales relacionados con diferencias de conversion y
resultados por la posiciéon monetaria neta generadas por inversiones en subsidiarias, asociadas y negocios conjuntos
con moneda funcional distinta del dolar y por la conversidon de los estados financieros de YPF EE a su moneda de
presentacion (pesos), no tienen efecto en el impuesto a las ganancias ni en el impuesto diferido ya que al momento de
su generacion dichas transacciones no tuvieron impacto en la utilidad contable ni impositiva.

Firmado a los efectos de su identificacién con Firmado a los efectos de su identificacion con
nuestro informe de fecha 8 - MAYO - 2020 nuestro informe de fecha 8 - MAYO - 2020
DELOITTE S.C.

CPCECABA T 1-F°2

LUIS RODOLFO BULLRICH MARIANO O. RODRIGUEZ BARRIOS MARCOS MIGUEL BROWNE
Por Comision Fiscalizadora Socio Presidente
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YPF ENERGIA ELECTRICA S.A. YPF Luz

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONDENSADOS CONSOLIDADOS
AL 31 DE MARZO DE 2020 Y COMPARATIVOS

(Importes expresados en miles de pesos argentinos, excepto donde se indique lo contrario)

Adopcion de nuevas normas e interpretaciones efectivas a partir del 1° de enero de 2020

La Sociedad ha adoptado todas las normas e interpretaciones nuevas y revisadas, emitidas por el IASB, que son
relevantes para sus operaciones y de aplicacion efectiva obligatoria al 31 de marzo de 2020, tal como se describe en la
Nota 2.5 a los estados financieros consolidados anuales. Las normas e interpretaciones nuevas y revisadas que han
entrado en vigencia durante el presente periodo se describen a continuacion:

e Modificaciones ala NIC 1 “Presentacion de estados financieros” y NIC 8 “Politicas contables, cambios en las
estimaciones contables y errores” — Definicién de material

En octubre de 2018, el IASB emitié6 modificaciones que resultan aplicables para los ejercicios iniciados en o a partir del
1° de enero de 2020, permitiendo su aplicacion anticipada.

Las modificaciones emitidas a las definiciones de “material” o “con importancia relativa”, persiguen el objetivo de unificar
la definicion de dichos conceptos, a las definiciones del Marco Conceptual también modificado en 2018.

e Modificaciones a las Referencias al Marco Conceptual para la Informacion Financiera

En marzo de 2018, el IASB emiti6 el Marco Conceptual revisado que resulta aplicable para periodos anuales que
comiencen a partir del 1° de enero de 2020. Este proceso de revision no implicé un cambio sustancial al conjunto de
definiciones, conceptos y lineamientos utilizados como base para la preparacién de la informacion financiera.

Estas modificaciones no han tenido efectos significativos sobre los presentes estados financieros.
2.c) Estimaciones y juicios contables

La preparacion de estados financieros a una fecha determinada requiere que la Direccion de la Sociedad realice
estimaciones y evaluaciones que afectan el monto de los activos y pasivos registrados y los activos y pasivos
contingentes revelados a dicha fecha, como asi también los ingresos y egresos registrados en el periodo. Los resultados
reales futuros pueden diferir de las estimaciones y evaluaciones realizadas a la fecha de preparacién de los presentes
estados financieros intermedios condensados consolidados.

En la preparacion de estos estados financieros intermedios condensados consolidados, las estimaciones y los juicios
significativos realizados por la Direcciéon de la Sociedad en la aplicacion de las politicas contables del Grupo y las
principales fuentes de incertidumbre, fueron consistentes con las aplicadas por el Grupo en la preparacion de los estados
financieros consolidados anuales, detalladas en la Nota 2.4 a dichos estados financieros consolidados anuales, sobre
estimaciones y juicios contables.

2.d) Informacién comparativa

Los importes y otra informacion correspondiente al ejercicio econémico finalizado el 31 de diciembre de 2019 y por los
periodos de tres meses finalizados el 31 de marzo de 2019 son parte integrante de los presentes estados financieros
intermedios condensados consolidados y tienen el propdsito de que se lean en relacion con esos estados financieros.

Se han reclasificado ciertas cifras de los estados financieros intermedios condensados consolidados correspondientes
al periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2019 a los efectos de su presentacion comparativa con los de este
periodo de tres meses.

3. ESTACIONALIDAD DE LAS OPERACIONES

Los ingresos por ventas de la Sociedad por el periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2020 no estan
afectados significativamente por factores estacionales.

Firmado a los efectos de su identificacién con Firmado a los efectos de su identificacion con
nuestro informe de fecha 8 - MAYO - 2020 nuestro informe de fecha 8 - MAYO - 2020
DELOITTE S.C.

CPCECABA T 1-F°2

LUIS RODOLFO BULLRICH MARIANO O. RODRIGUEZ BARRIOS MARCOS MIGUEL BROWNE
Por Comision Fiscalizadora Socio Presidente
Contador Publico U.B.A.
C.P.C.E.C.AB.A. T°259-F° 69



10
YPF ENERGIA ELECTRICA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONDENSADOS CONSOLIDADOS
AL 31 DE MARZO DE 2020 Y COMPARATIVOS
(Importes expresados en miles de pesos argentinos, excepto donde se indique lo contrario)

YPF Luz

4. ADQUISICIONES Y DISPOSICIONES

El detalle de las transacciones realizadas durante el ejercicio 2019, se encuentran detalladas en la Nota 4 a los estados
financieros consolidados anuales. Durante el periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2020 no se han
realizado adquisiciones y disposiciones significativas.

Sin perjuicio de esto, en el marco del Acuerdo de Suscripcion de Acciones, detallado en Nota 4.f a los estados financieros
consolidados anuales, celebrado con fecha 5 de agosto de 2019 entre la Sociedad y Luz del Ledn, Y-Luz Inversora y
Wind Power A.S., una subsidiaria de Equinor A.S.A., una sociedad constituida en el Reino de Noruega (“Equinor”), se
establece que, sujeto al cumplimiento de ciertas condiciones precedentes, Equinor suscribira acciones en Luz del Ledn
S.A. a fin de obtener una participacion accionaria del 50% de su capital social, aportando a tal efecto US$ 30 millones,
US$ 20 millones en concepto de capital y US$ 10 millones adicionales en concepto de prima. Las partes habian
establecido originalmente como fecha limite para la suscripciéon de acciones el 31 de diciembre de 2019. Sin embargo,
ese plazo fue prorrogado sucesivamente hasta el 30 de abril de 2020.

A la fecha de emision de los presentes estados financieros intermedios condensados consolidados, si bien ha expirado
el plazo establecido, conforme los acuerdos celebrados por las partes es necesario una comunicacion escrita de
cualquiera de las partes para dar por terminada esta transaccion.

La Sociedad no tiene intenciones de ejercer este derecho de terminacioén y no se ha recibido aiin comunicacién por parte
de Equinor sobre la finalizacién del acuerdo. Por tal razén, se mantienen todos los activos y pasivos de nuestra
subsidiaria Luz de Ledn clasificados como “activos y pasivos no corrientes mantenidos para su disposicion” de acuerdo
a los lineamientos de la NIIF 5.

Con fecha 14 de enero de 2020, Luz del Ledn celebré con United States International Development Finance Corporation
(en adelante “DFC”) y BNP Paribas Fortis SA/NV (en adelante “BNP Paribas”) un contrato de financiamiento para el
Proyecto por hasta US$ 150 millones. Bajo este contrato DFC desembolsara, sujeto al cumplimiento de ciertas
condiciones, US$ 50 millones y BNP Paribas, también sujeto al cumplimiento de ciertas condiciones, hasta US$ 100
millones. Dicho contrato se encuadra dentro de la modalidad de “Project Finance” y el tramo correspondiente a BNP
Paribas contara con garantia de la agencia de crédito de exportaciones Alemana Euler Hermes Aktiengesellschaft. El
primer desembolso de BNP Paribas por aproximadamente US$ 80,5 millones fue acreditado durante el mes de febrero
de 2020.

El préstamo devenga una tasa de interés fija del 3,31% con vencimiento el 15 de septiembre de 2034. El capital se
amortiza semianualmente comenzando el 15 de marzo de 2021, los fondos de dicho préstamo seran usados para
financiar el proyecto del parque edlico Cafiadén Leon.

El acuerdo de préstamo tiene durante toda su vigencia clausulas de compromisos financieros (covenants) que incluyen
ratios de cobertura de intereses y ratio de apalancamiento.

Las principales clases de activos y pasivos incluidas en los activos y pasivos no corrientes mantenidos para su
disposicion al 31 de marzo de 2020 se detallan a continuacion:

Activos mantenidos para su disposicion:

Al 31 de marzo

Al 31 de diciembre

de 2020 de 2019
Propiedades, planta y @qQUIPO .........coeeeiiiiieeiiiiee e 7.578.207 6.142.610
Activo por impuesto diferido............ccceiiiiiiiiiie s 116.465 23.088
Otros créditos 1.561.281 1.353.651
Efectivo y equivalentes de efectivo 2.885.219 21.194
TOtAl ittt ———————————————— 12.141.172 7.540.543

Pasivos asociados a los activos mantenidos para su disposicion:

Al 31 de marzo

Al 31 de diciembre

de 2020 de 2019
PrESTAMOS ... s 10.382.297 5.608.620
Cargas fiscales 1.941 519
(O107=T o1 ¢= E- 3l oTo] gl o= Lo F- | PR PPPPPRPI 840.659 900.669
SUDBLOLAL.... .o e 11.224.897 6.509.808
Eliminaciones . (6.603.137) (5.667.617)
LI - 1 4.621.760 842.191

Firmado a los efectos de su identificacién con
nuestro informe de fecha 8 - MAYO - 2020

Firmado a los efectos de su identificacion con
nuestro informe de fecha 8 - MAYO - 2020
DELOITTE S.C.
CP.CECABA T 1-F°2

LUIS RODOLFO BULLRICH MARIANO O. RODRIGUEZ BARRIOS
Por Comision Fiscalizadora Socio
Contador Publico U.B.A.
C.P.C.E.C.AB.A. T°259-F° 69
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Presidente
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La siguiente tabla muestra los principales resultados asociados a la inversion de Luz del Leon S.A.:

ReSUItad0 OPEratiVO. .......ccoueiiee e (19.585)
Resultados financieros, NetoS...........cooccviiieeiiiiiie e (253.936)
Impuesto a las ganancias ................ 93.377

Resultado neto sin eliminaciones ... (180.144)
Eliminaciones ..........ccccceevvveveeriiinnns 113.542
Total............... (66.602)

5. ADMINISTRACION DEL RIESGO FINANCIERO

Las actividades del Grupo lo exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado (incluyendo el riesgo
de tipo de cambio, el riesgo de tasa de interés y el riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. Dentro del
Grupo, se ejercen funciones de gestion de riesgo con respecto a los riesgos financieros que surgen de instrumentos
financieros a los que el Grupo esta expuesto durante un periodo o a una fecha determinada.

Los estados financieros intermedios condensados consolidados no incluyen toda la informacién y revelaciones de la
administracion del riesgo financiero, por lo que deben ser leidos en conjunto con los estados financieros anuales
consolidados.

No ha habido cambios significativos en la administracion o en las politicas de gestion de riesgo aplicadas por el Grupo
desde el cierre del ejercicio anual. Ver Nota 5 a los estados financieros consolidados anuales.

6. INFORMACION POR SEGMENTOS

Para propositos de gestion, el Grupo esta organizado en un unico segmento de negocios para llevar a cabo su actividad
principal de generacion de energia eléctrica y su comercializacion.

7. INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

Determinacion del valor razonable

La determinacion del valor razonable se encuentra expuesta en la Nota 7 a los estados financieros consolidados anuales.

Los siguientes cuadros presentan los activos y pasivos financieros del Grupo que son medidos a valor razonable al 31
de marzo de 2020 y 31 de diciembre de 2019 y su asignacion a la jerarquia de valor razonable:

31 de marzo de 2020
Activos financieros Nivel 1 Total
Efectivo y equivalentes de efectivo:
- Fondos comunes de inVersion .............cccccveeeeeiiiiieeeeeeiiee e 818.306 818.306

818.306 818.306

31 de marzo 2020
Pasivos financieros Nivel 3 Total

Otros pasivos financieros
- Instrumentos de cobertura............cocueeiiniiencniin e 107.151 107.151 (1)
107.151 107.151

(1) Al 31 de marzo de 2020 se han reclasificado 38.807 como pasivo no corriente y 68.344 como pasivo corriente.

31 de diciembre de

2019
Activos financieros Nivel 1 Total
Efectivo y equivalentes de efectivo:
- Fondos comunes de inversion ............cccovvieiieeiiiee e 89.000 89.000
89.000 89.000
Firmado a los efectos de su identificacién con Firmado a los efectos de su identificacion con
nuestro informe de fecha 8 - MAYO - 2020 nuestro informe de fecha 8 - MAYO - 2020
DELOITTE S.C.
CP.CECABA T 1-F°2
LUIS RODOLFO BULLRICH MARIANO O. RODRIGUEZ BARRIOS MARCOS MIGUEL BROWNE
Por Comision Fiscalizadora Socio Presidente

Contador Publico U.B.A.
C.P.C.E.C.AB.A. T°259-F° 69
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31 de diciembre de

2019
Pasivos financieros Nivel 3 Total
Otros pasivos financieros
- Instrumentos de CObErtUra...........cooecuveeueeueeeeeeeeeeeee e 20.254 20.254 (1)
20.254 20.254

(1) Al 31 de diciembre de 2019 se han clasificado 10.430 como pasivo no corriente y 9.824 como pasivo corriente.

Estimaciones de valor razonable

Desde el 31 de diciembre de 2019 y hasta el 31 de marzo de 2020, no ha habido cambios significativos en las
circunstancias comerciales o econémicas que afecten el valor razonable de los activos y pasivos financieros del Grupo,

ya sea que se encuentren medidos a valor razonable o costo amortizado.

Asimismo, no se han producido transferencias entre las diferentes jerarquias utilizadas para determinar el valor
razonable de los instrumentos financieros del Grupo durante el periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2020.

Valor razonable de activos financieros y pasivos financieros medidos a costo amortizado

El valor razonable estimado de los préstamos, considerando las tasas de interés ofrecidas al Grupo para sus préstamos
financieros, ascendié a aproximadamente 51.771.518 y 50.062.130 al 31 de marzo de 2020 y 31 de diciembre de 2019,

respectivamente.

El valor razonable de los otros créditos, créditos por ventas, efectivo y equivalentes de efectivo, cuentas por pagar,

pasivos por arrendamientos y otros pasivos no difieren significativamente de su valor contable.

Firmado a los efectos de su identificacién con Firmado a los efectos de su identificacion con
nuestro informe de fecha 8 - MAYO - 2020 nuestro informe de fecha 8 - MAYO - 2020
DELOITTE S.C.

CPCECABA T 1-F°2

LUIS RODOLFO BULLRICH MARIANO O. RODRIGUEZ BARRIOS MARCOS MIGUEL BROWNE
Por Comision Fiscalizadora Socio Presidente
Contador Publico U.B.A.
C.P.C.E.C.AB.A. T°259-F° 69
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8. PROPIEDADES, PLANTAY EQUIPO
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YPF Luz

La evolucién de las propiedades, planta y equipo del Grupo por el periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2020 y por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019 es

la siguiente:

Valor de origen
Depreciacién acumulada .
Saldos al 31 de diciembre de 2018 ........

Costos

AUMENLOS ...
Efectos de conversién
Transferencias .
Disminuciones y reclasificaciones.............

Depreciacién acumulada
Aumentos
Efectos de conversién .
Disminuciones y reclasificaciones.............

Valor de origen.
Depreciacién acumulada
Saldos al 31 de diciembre de 2019 .

Costos
Aumentos
Efectos de conver:
Transferencias
Disminuciones y reclasificaciones
Depreciacion acumulada
Aumentos
Efectos de conversion
Disminuciones y reclasificaciones

Valor de origen
Depreciacién acumulada .
Saldos al 31 de marzo de 2020...............

Instalaciones de
produccién, maquinaria'y
equipos y repuestos de

Materiales y equipos

Muebles y utiles y
equipos informaticos

Terrenos y edificios Centrales Eléctricas Equipos de transporte en depésito Obras en proceso y de comunicacion Total

58.134 33.421.337 26.475 1.213.438 7.529.575 32.998 42.281.957
7.593 4.601.762 10.021 - - 12.116 4.631.492
50.541 28.819.575 16.454 1.213.438 7.529.575 20.882 37.650.465
9.667 153.757 15.217 2.003.827 22.184.216 ™ 8.202 24.374.886
33.832 19.887.884 21.462 885.885 9.396.373 15.716 30.241.152
- 2.818.852 - (1.016.090) (1.802.762) - -
- (365.454) @ (183) (107.870) (3535.629) © (2.612) (4.011.748)

2.435 2.792.977 8.759 - - 2.843 2.807.014
5.080 3.407.803 7.443 - - 7.784 3.428.110
. - (183) - - - (183)
101.633 55.916.376 62.971 2.979.190 33.771.773 54.304 92.886.247
15.108 10.802.542 26.040 - - 22.743 10.866.433
86.525 45.113.834 36.931 2.979.190 33.771.773 31.561 82.019.814
- 25.476 - 31.996 3.981.227 - 4.038.699

7.783 4.263.003 4.823 232.901 2.592.030 4.159 7.104.699

- 121.008 - (7.455) (113.648) 95 -
- - - (7.344) - - (7.344)

488 888.825 2.951 - - 1.229 893.493
1.183 889.733 2.138 - - 1.896 894.950
109.416 60.325.863 67.794 3.229.288 40.231.382 58.558 104.022.301
16.779 12.581.100 31.129 - - 25.868 12.654.876
92.637 47.744.763 36.665 3.229.288 40.231.382 32.690 91.367.425

(1) Incluye 419.035y 1.142.274 de costos financieros relacionados con la financiacion de terceros a obras en curso de construccién prolongada por el periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2020 y el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019, respectivamente.
(2) Incluye 282.278 correspondientes a Maquinarias y equipos reclasificados a Activos por derecho de uso por la aplicacién de la NIIF 16 (Ver Nota 10).

(3) Corresponden a Obras en proceso reclasificadas a Activos mantenidos para su disposicion (Ver Nota 4).

Firmado a los efectos de su identificacion con
nuestro informe de fecha 8 - MAYO - 2020

LUIS RODOLFO BULLRICH
Por Comisién Fiscalizadora
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Presidente
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9. ACTIVOS INTANGIBLES

La evolucion de los activos intangibles del Grupo por el periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2020 y por el
ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019 es la siguiente:

Activos intangibles

Saldos al 31 de diciembre de 2018 ... e s 196.835
Costos

EfECtOS A€ CONVEISION ...t ettt e st e e e e raeeeeeene 116.164
ValOr A8 OFIGEN ... e s e see e s e e ae s s ae e e s ean e e e sre s 312.999
Saldos al 31 de diciembre de 2019 ... s 312.999
Costos

Efectos de conversion 23.971
Valor de origen 336.970
Saldos al 31 de marzo de 2020 336.970

10. ACTIVOS POR DERECHO DE USO

La evolucion de los activos por derecho de uso del Grupo por el periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2020
y el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019 es la siguiente:

Maquinarias y

Inmuebles Terrenos Equipos Total

Saldos al 1° de enero de 2019 por la aplicacion de NIIF 16 56.313 149.693 - 206.006
Costos

Aumentos - 64.640 - 64.640
Reclasificaciones (). - - 282.278 282.278
Efectos de conversion.... 33.233 90.929 166.589 290.751
Amortizacién acumulada

Aumentos 27.006 4.993 36.642 68.641
Efectos de conversion.... 6.574 742 18.595 25.911
Valor de origen 89.546 305.262 448.867 843.675
Amortizacién acumulada... 33.580 5.735 55.237 94.552
Saldos al 31 de diciembre de 2019.. 55.966 299.527 393.630 749.123
Costos

Efectos de conversion ... 6.858 23.378 34.376 64.612
Amortizacién acumulada

Aumentos 6.550 3.026 7.833 17.409
Efectos de conversion.... 5.059 586 2.438 8.083
Valor de origen 96.404 328.640 483.243 908.287
Amortizacion acumulada... 45.189 9.347 65.508 120.044
Saldos al 31 de marzo de 2020 51.215 319.293 417.735 788.243

1) Reclasificaciones desde Propiedades, planta y equipo por aplicacion de la NIIF 16. Ver Nota 8.

Firmado a los efectos de su identificacién con Firmado a los efectos de su identificacion con
nuestro informe de fecha 8 - MAYO - 2020 nuestro informe de fecha 8 - MAYO - 2020
DELOITTE S.C.

CP.CECABA T 1-F2

LUIS RODOLFO BULLRICH MARIANO O. RODRIGUEZ BARRIOS MARCOS MIGUEL BROWNE
Por Comisién Fiscalizadora Socio Presidente
Contador Publico U.B.A.
C.P.C.E.C.AB.A.T°259-F° 69
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11. INVERSIONES EN NEGOCIOS CONJUNTOS

El siguiente cuadro muestra en forma agrupada el valor de las inversiones en negocios conjuntos al 31 de marzo de 2020
y 31 de diciembre de 2019:

31 de
31 de marzo diciembre de
de 2020 2019
Valor de las inversiones en Negocios CONJUNTOS............cceeruierieerieeireeseeseeeeeessesieeeeeereeenae s 4.088.663 4.064.410
Total 4.088.663 4.064.410

Los principales movimientos ocurridos durante el periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2020y por el ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2019, que han afectado el valor de las inversiones antes mencionadas, corresponden a:

Inversiones en

negocios

conjuntos
Saldos al 31 de diciembre de 2018 ... e 1.948.390
Resultado por participacion en Negocios CONJUNTOS ..........c.eeriueeeiiiieiiieiiee e 778.173
Diferencias d& CONVEISION. ............uuiiiiiiiee et e e e et e e et eee s seree e e e eeseaeaeaennnes 1.337.847
Saldos al 31 de diciembre de 2019 ... 4.064.410
Resultado por participacion en Nnegocios CONJUNTOS ..........c.eeeiuieeiiiieiiieniiee e 82.338
Distribucion de dividendos ..............uuiuiiiiiiieeieeee e (374.849)
Diferencias d& CONVEISION...........c..uviii it eccteie e e e e et e e et e e s e ere e e e e eesbaeaeeeesanes 316.764
Saldos al 31 de Marzo de 2020 ............cccurriiimmereminnier e 4.088.663

El siguiente cuadro muestra las principales magnitudes de resultados de las inversiones en asociadas y negocios
conjuntos del Grupo, calculadas de acuerdo al valor patrimonial proporcional en las mismas, por el periodo de tres meses
finalizado el 31 de marzo de 2020 y el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019. El Grupo ha ajustado, de
corresponder, los valores informados por dichas sociedades para adaptarlos a los criterios contables utilizados por el
Grupo para el calculo del valor patrimonial proporcional en las fechas antes mencionadas:

Negocios Conjuntos

Por los periodos de tres
meses finalizados el 31 de

marzo de
2020 2019
ReSUtado NELO .........oiiiiii 82.338 131.146
Otros resultados integrales del periodo .............cceiiiiiiiiiiiiic 316.764 306.477
Resultado integral del Periodo ..........cccciiiieiierienns 399.102 437.623

El Grupo no posee inversiones en asociadas y negocios conjuntos que sean significativos, con la excepcion de la inversion
en Inversora Dock Sud.

Firmado a los efectos de su identificacién con Firmado a los efectos de su identificacion con
nuestro informe de fecha 8 - MAYO - 2020 nuestro informe de fecha 8 - MAYO - 2020
DELOITTE S.C.

CP.CECABA T 1-F2
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Inversora Dock Sud S.A.

El siguiente cuadro presenta informacion financiera resumida de IDS, y de la inversion mantenida en dicha sociedad al 31
de marzo de 2020 y al 31 de diciembre de 2019.

31 de marzo de 31 de diciembre

2020 de 2019
ACHIVO NO COMTIENTE ...ttt e st e st e e e eae e es 9.502.900 9.462.936
Activo corriente.... 912.503 21.397
Total del activo .. 10.415.403 9.484.333
Pasivo corriente 876.371 1.888
Total del pasivo 876.371 1.888
Total del PAtrimMONIO .......ccic e e s s r e s e mnn e eas 9.539.032 9.482.445
Valor registrado de la inversion 4.088.429 4.064.176

A continuacion, se detalla la informacién de inversiones en asociadas y negocios conjuntos al 31 de marzo de 2020 y 31
de diciembre de 2019:

31.03.2020 31.12.2019
Clase
Valor
Denominacién y emisor Clase Valor nominal Cantidad registrado Costo Valor registrado
Sociedades bajo  control
conjunto:
Acciones
Inversora Dock Sud S.A. ordinarias 1 355.270.372 4.088.429 538.065 4.064.176
Otras Sociedades:
Diversas 234 234 234
4.088.663 538.299 4.064.410
Informacién sobre el emisor
% de
. L. Ultimos estados financieros disponibles participacion
Denominacién y Domicilio legal Actividad principal sobre el
emisor capital social
Fecha Capl_tal Resultados Patrimonio
social neto
Sociedades bajo
control conjunto:
. Realizacién de
Inversora Dock Sud San Martin 140, operaciones financieras y 31/03/2020 828.942 166.309 10.844.005 42,86%
SA. P.2°, Buenos Aires.

de inversion.

(1) Incluye Y-GEN Eléctrica lll S.R.L., Y-GEN Eléctrica IV S.R.L., Y-Luz Inversora S.A.U. y Luz del Rio S.A.

Tal como se menciona en la Nota 2.3.1 a los estados financieros consolidados anuales, la moneda funcional de la entidad
reflejara las transacciones, sucesos y condiciones que subyacen y son relevantes para la misma. Por consiguiente, una
vez escogida la moneda funcional, no se cambiara a menos que se produzca un cambio en tales transacciones, sucesos
o condiciones.

Desde febrero de 2017, todos los ingresos de IDS fueron nominados en dodlares estadounidenses segun lo establecido
en la Resolucién SEE 19/2017. No obstante ello, debido a la emision de la Resolucion SE-MDP No. 31/2020 de fecha 26
de febrero de 2020 (ver Nota 27.a), todos los ingresos de IDS se remuneran en pesos argentinos a partir de las
transacciones econdémicas correspondientes a febrero de 2020. Como consecuencia de este cambio en el marco
regulatorio, durante el periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2020, la Sociedad decidié cambiar la moneda
funcional de IDS de ddlares estadounidenses a pesos argentinos desde el 1° de enero de 2020 (comienzo del periodo de
reporte mas reciente).

De acuerdo con la NIC 21, el efecto de un cambio de moneda funcional se contabiliza de forma prospectiva. La Sociedad
ha convertido todas las partidas a la nueva moneda funcional utilizando la tasa de cambio a la fecha en que se produjo.
Los importes resultantes ya convertidos, en el caso de partidas no monetarias, se consideran como sus correspondientes
costos a dicha fecha.
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12. OTROS CREDITOS

31 de marzo de 2020 31 de diciembre de 2019
No Corriente Corriente No Corriente Corriente
Préstamos y anticipos al personal ............cccccceviennne - 25.837 - 7178
Anticipo por compra de propiedades, planta y equipo. 1.186.974 - 1.364.723 -
Impuesto a la ganancia minima presunta.................... 167.219 - 167.219 -
Nota 28) e . : 374.849 : 482412
Créditos fiSCales .........oovviiiiiiiiieieiee e - 1.653.114 - 1.503.184
Anticipo a proveedores y despachantes de aduana.... - 205.102 - 135.957
FideiCOMISOS .....oooiiiiiiiee e - 1.229.175 - 445.350
Seguros pagados por adelantado - 95.661 - 8.060
Gastos pagados por adelantado...........ccccccevveeeininenne - 20.986 - 24.951
DIVEISOS .ottt - 75 - 12.094
1.354.193 3.604.799 1.531.942 2.619.186
Provision para otros créditos de cobro dudoso ........... - (3.056) - (3.056)
1.354.193 3.601.743 1.531.942 2.616.130
13. CREDITOS POR VENTAS
31 de
31 de marzo diciembre de
de 2020 2019
Corriente Corriente
DEUAOIES COMUNES ...eiiiiiiiiiiees ettt ettt e et e e s e ea b et e e e esab et e e e st be e e e et beeeeennbeeeeens 98.470 96.056
Sociedades relacionadas (NOta 28) ..........eiiiiiiiiiiiiiiiii e 7.550.495 6.810.393
7.648.965 6.906.449
Provision para deudores de dudoSO CODIO...........coiuiiiiiiiiiiiie e (48.772) (48.772)
7.600.193 6.857.677

A continuacién, se describe la evolucién de la provision para deudores de dudoso cobro por el periodo de tres meses
finalizado el 31 de marzo de 2020 y por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019:

Provision para
deudores de
dudoso cobro
Saldos al 31 de diciembre de 2018 -
AUMENTOS CON CANGO 8 MESUIATOS ...cveviieiieii ettt sttt et s et b st e b et e st es e etees e st et e ea e see s et ene e st et e seeseete s e ne et et eseaneeneesesnens 48.772

Saldos al 31 de diciembre de 2019 48.772
AUMENTOS CON CArgO @ FESUIATOS ...ttt et a ettt a e h e bt e st et e bt e et e ne e e mt e e e e e e b e eb e e be e neeeneeaneenneenbeentenas -
Saldos al 31 de marzo de 2020 48.772

14. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Para propésitos de presentacion del estado consolidado de situacién financiera y del estado consolidado de flujo de
efectivo, el efectivo y equivalentes de efectivo incluyen los siguientes conceptos:

31 de marzo de 31 de diciembre

2020 de 2019
Fondos comunes de inversion .. 818.306 89.000
Depésitos en plazo fijo .......... 9.891.058 14.551.853
Caja y bancos 128.137 59.634
10.837.501 14.700.487

Las colocaciones a corto plazo se realizan por periodos variables de entre un dia y tres meses, segun las necesidades
inmediatas de efectivo del Grupo y devengan intereses a las tasas fijas de colocaciones a corto plazo respectivas.
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15.IMPUESTO A LAS GANANCIAS

El célculo del cargo devengado contablemente por el impuesto a las ganancias para los periodos de tres meses finalizados
el 31 de marzo de 2020 y 2019 es el siguiente:

Por los periodos de tres meses
finalizados el 31 de marzo de

2020 2019
IMPUESTO IfErITO ...ttt (1.079.037) (197.080)
IMmpuesto @ 1as GanNANCIas .......cceeeeriiiiiieiiiir s (1.079.037) (197.080)

La conciliaciéon entre el cargo a resultados por impuesto a las ganancias correspondiente a los periodos de tres meses
finalizados el 31 de marzo de 2020 y 2019 y el que resultaria de aplicar la tasa impositiva vigente sobre el resultado neto
antes de impuesto a las ganancias que surge de los estados de resultados integrales intermedios condensados
consolidados de cada periodo, es la siguiente:

31.03.2020 31.03.2019

Resultado antes del impuesto a las ganancias .............cccocccceeiiiiiieiiiiiiice e, 2.569.232 1.314.351
Tasa legal de impPUESLOS VIGENTE..........uuiiiiiiiiiiie e 30% 30%
Tasa impositiva vigente aplicada al resultado neto antes de impuesto a las (770.770) (394.305)
Jo T LaT=T o UoTF= TSRS

Efecto por cambio de tasa impositiva (M ............ccov oo (24.892) (61.379)
Resultado de las inversiones en asociadas y negocios conjuntos............ccccueeeueeennen. 24.701 39.344
Efecto ajuste por inflacion fiscal sobre activos y pasivos monetarios ............cccccveeeee. (931.246) -
Diferencias de CambIO ..........ooiiiiiiiiiiiee s 1.085.783 918.372
Efecto de la valuacion de activos no monetarios en su moneda funcional ... . (376.016) (699.858)
DIVEISOS ..ttt ettt et et ettt ettt et nn e enne e naee s (86.597) 746
Cargo a resultados por impuesto a las ganancias ................ccccceeviiiiieniiiiee e (1.079.037) (197.080)

(1) Corresponde al efecto de aplicar los cambios en la tasa impositiva establecido por la Ley N° 27.430 a los activos y pasivos diferidos (segun se describe
en la Nota 31 a los estados financieros consolidados anuales), de acuerdo con el plazo previsto de realizacién y liquidacion, respectivamente.

Asimismo, la composicion del impuesto a las ganancias diferido es la siguiente:

31 de marzo de 31 de diciembre

2020 de 2019
Activos impositivos diferidos
Provisién créditos de dudoso cobro . 15.548 15.548
QUEDIANEOS......eeeieiiiiiie e 2.336.913 2.892.349
Contratos de cobertura de inversiones en subsidiarias .... 27.692 5.272
ACtIVOS PO AEIECNOS A8 USO....eiiiuiiiiiieiiiiiiie ettt e e et e e e ae e e s e 64.541 65.208
[ 1YY Yo TP 34.453 31.870
Total activo impositivo diferido..........ccceccceeiiiiiiiiiii e 2.479.147 3.010.247
Pasivos impositivos diferidos
Propiedades, planta y @QUIPO.........iiiiiiiiiiiii ettt e e (7.151.201) (6.506.444)
Efecto ajuste por inflacion fiscal sobre activos y pasivos monetarios ............ccccovvviieiiiiiieenenns (2.357.114) (2.191.168)
Total pasivo impositivo diferido.........cccoceeriiiiiiin (9.508.315) (8.697.612)
Total impuesto diferido, Neto ..........cccviveirriiinsi i ——— (7.029.168) (5.687.365)
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Al 31 de marzo de 2020, se han clasificado como pasivo por impuesto diferido 7.029.168. Al 31 de diciembre de 2019, se
han clasificado como pasivo por impuesto diferido 5.687.365.

Los activos y pasivos diferidos se compensan cuando: a) existe un derecho legalmente exigible de compensar los activos
impositivos con los pasivos impositivos; y b) cuando los cargos por impuestos diferidos se relacionan con la misma
autoridad fiscal y entidad juridica.

Al 31 de marzo de 2020, el Grupo posee quebranto por 2.336.913 a la tasa esperada de recupero. Los activos por impuesto
diferido reconocen los quebrantos impositivos en la medida en que su compensacién a través de ganancias impositivas
futuras sea probable. Los quebrantos impositivos en Argentina prescriben dentro de los 5 afios.

A efectos de utilizar por completo el activo por impuesto diferido, el Grupo necesitara generar ganancias impositivas
futuras. Con base en el nivel de ganancias histéricas impositivas y las proyecciones futuras en los ejercicios en que los
activos por impuesto diferido son deducibles, la Direccién de la Sociedad estima al 31 de marzo de 2020 que es probable
que realice todos los activos por impuesto diferido registrados.

Al 31 de marzo de 2020, los quebrantos impositivos del Grupo a la tasa esperada de recupero son los siguientes:

Fecha de
Fecha de generacién vencimiento Monto
2018 2023 249.940
2019 2024 637.167
2020 2025 1.449.806

2.336.913

De acuerdo a lo descripto en la Nota 2.3.6.1 a los presentes estados financieros intermedios condensados consolidados,
al 31 de diciembre de 2018 YPF Energia Eléctrica presentaba un resultado impositivo quebranto y un resultado contable
ganancia. En consecuencia, ha reconocido un crédito por el Impuesto a la Ganancia minima presunta de 167.219, el cual
podra utilizarse hasta el afio 2028.

La evolucion del pasivo por impuesto diferido neto al 31 de marzo de 2020 y 31 de diciembre de 2019 es la siguiente:

Total

Saldos al 31 de diciembre de 2018 ..ot (2.376.470)
Otros resultados integrales 23.261
Efecto de la conversion sobre activos incorporados por la combinacién de negocios ....... (952.129)
Reclasificacion a activos mantenidos para su disposicion (Nota 4) 17.284
Cargo el EJEICICIO ....vvveeeeeeieeeteiete ettt ettt ettt ettt s et eese e ebeeseaeane e (2.399.311) @
Saldos al 31 de diciembre de 2019 ................ooiiiiiiiiiiii e (5.687.365)
Otros resultados iNtEGrales ...........ooiiiiiiiii et 22.420
Efecto de la conversion sobre activos incorporados por la combinacion de negocios ....... (191.809)
Cargo del PEIIOTO ......c.ecviieeiiteeeieee ettt ettt ettt ettt et se ettt es e s esseaessesesnennas (1.172.414) @
Saldos al 31 de Marzo de 2020...............cocuiiiiieiiiii e (7.029.168)

(1) No incluye 40.342 correspondientes al impuesto a las ganancias relacionado con los activos mantenidos para su disposicion por el periodo de tres
meses finalizado el 31 de diciembre de 2019.

(2) No incluye 93.377 correspondientes al impuesto a las ganancias relacionado con los activos mantenidos para su disposicion por el periodo de tres
meses finalizado el 31 de marzo de 2020.

La Ley N° 27.468 publicada en el Boletin Oficial el 4 de diciembre de 2018 dispuso que, a los fines de aplicar el
procedimiento de ajuste por inflacion impositivo, el mismo tendra vigencia para los ejercicios que se inicien a partir del 1°
de enero de 2018. Respecto del primer, segundo y tercer ejercicio a partir de su vigencia, ese procedimiento sera aplicable
en caso de que la variacion del indice de Precios al Consumidor (“IPC”), calculada desde el inicio y hasta el cierre de cada
uno de esos ejercicios, supere un 55%, un 30% y en un 15%, para el primer, segundo y tercer afio de aplicacion,
respectivamente. Al 31 de marzo de 2020 y al 31 de diciembre de 2019, la Sociedad ha aplicado el procedimiento de
ajuste por inflacion impositivo en su estimacion de la tasa efectiva anual.

El impacto del ajuste por inflacion impositivo a partir del ejercicio 2019 fue imputado de la siguiente forma: 1/6 en ese
mismo ejercicio fiscal y los 5/6 restantes en partes iguales durante los siguientes cinco afos.
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16. PASIVOS POR ARRENDAMIENTOS

A continuacion, se expone la evolucion del pasivo por arrendamientos durante el periodo de tres meses finalizado el 31
de marzo de 2020:

Total
Saldos al 1° de enero de 2019 por aplicacion inicial de NIIF 16 ..........c..cccooeiiriiicnieniccnnens 206.006
AL ettt E et et et et eh et a e e eae e ae e nh et e e nre e 64.640
RECIASIfICACIONES ...ttt ettt e enn s 210.166
Actualizaciones fINANCIEIaS..........cccciiiiiiiiiie e e 35.483
Pagos por arrendamiENtoS. ..........eeiiiee it (123.167)
Efecto de 1@ CONVEISION ..........eiiiiiiee ettt 221.140
Pasivos por arrendamientos al 31 de diciembre de 2019 ............cccccrrviiirrnnniisssneeen, 614.268
Actualizaciones fINANCIEIAS. ........ooiiiiiiiieee et 8.771
Pagos por arrendamiEntos. ..........eeiiieii ittt (35.780)
Efecto de 1@ CONVEISION ..........eiiiiii ettt 38.988
Pasivos por arrendamientos al 31 de marzo de 2020.............cccourrimerrinnineernnnne s 626.247

A continuacion, se expone la apertura de los pasivos por arrendamientos registrados por el Grupo al 31 de marzo de 2020,
con identificacion del plazo del arrendamiento y de las tasas:

Plazo de arrendamiento Tasa efectiva
anual 31 de marzo 31 de diciembre
utilizada de 2020 de 2019
De dOS @ treS @NOS ......cevveieiieeiieeeee e 9,87% 55.377 59.374
De tres a cuatro afios .. 7,75% - 8,35% 245.909 254.017
MAS d€ CINCO @M0S .....veeeiiieiiiiiiiiee ettt 9,88% - 9,90% 324.961 300.877
Total 626.247 614.268

La actualizacion financiera devengada en el periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2020, proveniente de los
contratos por arrendamientos, asciende a 8.771, los cuales se encuentran expuestos en la linea “Actualizaciones
financieras” en los costos financieros del rubro “Resultados financieros, netos” del estado de resultados integrales (Nota
21).

Al 31 de marzo de 2020 los vencimientos de los pasivos relacionados con los contratos por arrendamiento son:

31 de marzo 31 de diciembre
de 2020 de 2019
[ F= 5 = T = o o OSSP UUUSURPRN 161.426 148.946
Pasivos por arrendamientos COrrientes..........cccocvcriviiiicieiinnneess s 161.426 148.946
[T = T IR 1o PP 271.422 288.360
A partir del 6° af0.........ccvveeeiiiiiiieee e 193.399 176.962
Pasivos por arrendamientos no corrientes.. - 464.821 465.322
8o | 626.247 614.268
17. PRESTAMOS
31 de marzo de 2020 31 de diciembre de 2019
Tasa de interés " No corriente Corriente No Corriente Corriente
Obligaciones negociables...... 10,00%-10,24% 31.743.467 572.569 29.927.887 692.283
Préstamos financieros ........... 6,99%-8,65% 21.255.412 11.224.063 20.807.146 9.077.962
52.998.879 11.796.632 50.735.033 9.770.245
1) Tasa aplicable al 31 de marzo de 2020.
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A continuacion, se incluye la evolucion de los préstamos por el periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2020
y por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019:

Total

Saldos al 31 de diciembre de 2018 ............ccccveirinininnn . 24.770.978
Toma de préstamos...........cccecvveeen. 22.351.072
Pago de préstamos ..... (9.029.129)
Pago de intereses........... (2.645.484)
Intereses devengados ()........... 3.740.313
Diferencia de conversion, neta . 21.527.694
Reclasificaciones @......................... (210.166)
Saldos al 31 de diciembre de 2019 .. 60.505.278
Toma de préstamos...........cccecvveee.. 1.696.186
Pago de préstamos ..... (1.635.593)
Pago de intereses........... (1.812.371)
Intereses devengados ()........... 1.473.789
Diferencia de conversion, neta .... 4.568.222

Saldos al 31 de marzo de 2020 ............ccccerrrimnerrmininrrr i 64.795.511

(1) Incluye costos financieros capitalizados.
(2) Corresponde a la reclasificacion de los pasivos por arrendamientos de acuerdo a la NIIF 16. Ver Nota 16.

La descripcion de los principales préstamos del Grupo se encuentra detallada en la nota 17 a los estados financieros
consolidados anuales. Las principales novedades durante el periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2020 se
detallan a continuacion:

Préstamo HSBC

Con fechas 2 y 18 de marzo de 2020, la Sociedad tomé un préstamo con HSBC USA N.A. por un monto total de US$ 27,4
millones con intereses trimestrales a una tasa variable de Libor 6M + 1,10% y vencimiento el 27 de septiembre de 2025.
El capital de dicho préstamo amortiza en diez cuotas semestrales comenzando el 27 de marzo de 2021. Los fondos de
dicho préstamo estaran destinados a financiar el proyecto de Motores Manantiales Behr.

El contrato de dicho préstamo tiene durante toda su vigencia clausulas de compromisos financieros (covenants), que
incluyen ratios de cobertura de intereses y ratio de apalancamiento.

18. CUENTAS POR PAGAR

31 de
31 de marzo de diciembre de
2020 2019
Corriente Corriente
Proveedores comUNES (M ... ... . e 1.526.394 1.423.040
Sociedades relacionadas ("2 5.664.138 7.805.752
7.190.532 9.228.792

(1) Las cuentas por pagar comerciales no devengan intereses y normalmente se cancelan dentro de los 90 dias.
(2) Verinformacion sobre partes relacionadas en Nota 28.

19. INGRESOS POR VENTAS

Periodo de tres meses finalizado
el 31 de marzo de

Tipo de bien o servicio 2020 2019
Energia base (" 1.594.695 1.385.945
Ingresos bajo contrato 2.531.805 1.629.260
Ventas de vapor 292.415 230.854
Otros ingresos por servicios 28.300 -
4.447.215 3.246.059

(1) Incluye 339.395 y 454.072 por reconocimiento de costos de combustible y otros costos de produccion correspondientes a los periodos de tres meses
finalizados el 31 de marzo de 2020 y 2019, respectivamente.
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Periodos de tres meses
finalizados el 31 de marzo de

Por Cliente 2020 2019
CAMMESA O 3.208.490 2.437.930
YPF ™ 1.074.056 716.522
U.T. Loma Campana (" 40.018 26.170
Profertil S.A. (" 35.751 22.152
CT Barragan (" 28.300 -
Coca-Cola FEMSA de Buenos Aires S.A. 21.049 13.866
Toyota Argentina S.A. 19.197 12.668
Otros 20.354 16.751
4.447.215 3.246.059

(1)  Sociedades relacionadas (Nota 28).

Mercado de destino

Los ingresos del Grupo estan dirigidos al mercado interno en su totalidad.
20. GASTOS POR NATURALEZA

El Grupo presenta los estados de resultados integrales intermedios condensados consolidados clasificando los gastos
segun su funcién como parte de las lineas “Costos de producciéon” y “Gastos de administracién y comercializacion”. A
continuacion, se brinda la informacién adicional a revelar requerida sobre la naturaleza de los gastos y su relacién con la
funcién dentro del Grupo por los periodos de tres meses finalizados el 31 de marzo de 2020 y 2019:

Periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2020

Gastos de
administracion y

Costos de produccion comercializacion Total
Depreciacion de propiedades, planta y equipo .... 891.540 1.953 893.493
Depreciacion de activos por derecho de uso ........ 8.788 8.621 17.409
Materiales y Utiles de consumo...........ccceeeeeviinennn. 29.427 886 30.313
Gastos bancarios............cc........ - 770 770
AlQUIIEIES ....veeiiiiiiiiiieeee e 387 2.494 2.881
Honorarios y retribuciones por servicios 31.812 14.761 46.573
Otros gastos al personal..........ccccccceuveenne 2.465 38.561 41.026
Conservacion, reparacién y mantenimiento .. 162.554 9.081 171.635
Seguros.......cccccvveeeriiinees 83.882 595 84.477
Sueldos y cargas sociales ............ccoceeeviiieeeeeniinnns 164.456 130.269 294.725
Contrataciones de obras y otros ............ccceeeeeninns 11.176 64.494 75.670
Transporte, productoy carga ™ .........ccccoevevennnnne. 219.473 675 220.148
Combustible, gas, energia y otros M ................... 409.449 - 409.449
Impuestos, tasas y contribuciones........................ 886 233.512 234.398
Publicidad y propaganda ............cccceevveinieernieennns - 112 112
DIVEISOS ... 1.578 1.373 2.951
Total....occeirere e —————— 2.017.873 508.157 2.526.030

Firmado a los efectos de su identificacion con
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Periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2019

Gastos de
administracion y
Costos de produccién comercializacién Total
Depreciacion de propiedades, planta y equipo.... 502.718 1.246 503.964
Depreciacion de activos por derecho de uso 25.756 5.497 31.253
Materiales y utiles de consumo..................... 28.772 2.129 30.901
Gastos banCarios...........covveriieiiiieiiie e - 101 101
AlQUIIEIES ...t 175 3.094 3.269
Honorarios y retribuciones por servicios 5.424 7.005 12.429
Otros gastos al personal............ccccccueeennn. 7.309 13.137 20.446
Conservacion, reparacion y mantenimiento ........ 134.154 21 134.175
SEQUIOS ...eeiiieeeeeeiee e ettt te e e e e e s enaaaee e 39.507 87 39.594
Sueldos y cargas sociales ........ 96.943 70.961 167.904
Contrataciones de obras y otros .. 305 - 305
Transporte, productoy carga ™ ......................... 129.502 - 129.502
Combustible, gas, energia y otros () ................. 439.237 - 439.237
Provisién para deudores de dudoso cobro - 48.772 48.772
Impuestos, tasas y contribuciones............ 2.423 92.030 94.453
Publicidad y propaganda.............. - 713 713
Diversos ... 4.108 4.219 8.327
Total . e e 1.416.333 249.012 1.665.345

(1) Incluye 339.395 y 454.072 por reconocimiento de costos de combustible y otros costos de produccion correspondientes a los periodos de tres meses
finalizados el 31 de marzo de 2020 y 2019, respectivamente.

21.RESULTADOS FINANCIEROS, NETOS

Periodo de tres meses

finalizado
el 31 de marzo de
2020 2019

Ingresos financieros

INtErESES GANATOS .....eeii ettt ettt e et e e aaees 306.242 71.640
Diferencias de cambio .... 2.462.099 444.116
Otros ingresos financieros ..... 1.495.330 -
Total iNgresos fiNANCIEIOS ..........ccveeeerirreieieere e e e e s s s e e s e e e s ennenans 4.263.671 515.756
Costos financieros

INtErESES PEITIAOS ... ceeiieteeeie ettt e e e eae e e e e e s e e neeseeenes (1.057.331) (399.995)
DiIferenCias A€ CAMDIO ... ...ttt e et e e et e e et e e e e e s (2.750.288) (510.928)
Actualizaciones fINANCIEIas ...........ooouiiiiiiiiiiie e (8.771) (6.564)
Otros egresos financieros ..... (20.060) -
Total costos financieros.................. (3.836.450) (917.487)
Total resultados financieros, NEtos.........cccocevvvciriiierser i 427.221 (401.731)

Los siguientes cuadros muestran los instrumentos financieros clasificados por categoria por los periodos de tres meses
finalizados el 31 de marzo de 2020 y 2019:

Por el periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2020
Activos financieros

Activos / Pasivos a valor razonable
financieros a costo con cambios en Activos / Pasivos
amortizado resultados no financieros Total
Intereses ganados 220.275 85.967 - 306.242
Intereses perdidos y otros. (1.057.331) - - (1.057.331)
Actualizaciones financieras... (8.771) - - (8.771)
Otros resultados financieros . 1.475.270 - - 1.475.270
Diferencias de cambio, netas.... (155.862) (4.300) (128.027) (288.189)
473.581 81.667 (128.027) 427.221
Firmado a los efectos de su identificacién con Firmado a los efectos de su identificacion con
nuestro informe de fecha 8 - MAYO - 2020 nuestro informe de fecha 8 - MAYO - 2020
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Por el periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2019
Activos financieros

Activos / Pasivos a valor razonable
financieros a costo con cambios en Activos / Pasivos
amortizado resultados no financieros Total
Intereses ganados 54.069 17.571 - 71.640
Intereses perdidos y otros. (399.995) - - (399.995)
Actualizaciones financieras... (6.564) - - (6.564)
Diferencias de cambio, netas.... (175.357) 44 108.501 (66.812)
(527.847) 17.615 108.501 (401.731)

22. PATRIMONIO

Al 31 de marzo de 2020, el capital social de la Sociedad asciende a 3.747.070.355 representado por acciones ordinarias,
escriturales, de valor nominal 1, con derecho a un voto por accion, el cual se encuentra suscripto, integrado, emitido e
inscripto.

A continuacion, se expone la composicién accionaria de YPF EE:

Participacion en el capital

Accionista Cantidad de acciones social Clase de la accion
YPF 2.723.826.879 72,69218% A
OPESSA 86.476.112 2,30783% A
GE EFS Power Investment B.V. 936.767.364 24,99999% B
Total 3.747.070.355 100,00000%

23.RESULTADO NETO POR ACCION

El siguiente cuadro refleja los resultados y el nUmero de acciones que se han utilizado para el calculo del resultado neto
basico y diluido por accién:
Periodo de tres meses
finalizado el 31 de marzo de

2020 2019
Resultado neto del periodo atribuible a los propietarios de la Sociedad 1.490.195 1.117.271
Promedio ponderado de acciones 3.747.070 3.747.070
Ganancia por accion (expresada en pesos)
- Basica y diluida 0,398 0,298

El resultado neto basico y diluido por accién se calcula como se indica en la Nota 24 a los estados financieros consolidados
anuales.

No hubo ninguna transaccién con acciones ordinarias u acciones ordinarias potenciales entre la fecha de cierre del periodo
sobre el que se informa y la fecha de emisién de estos estados financieros intermedios condensados consolidados que
generen un efecto dilutivo.

24. RESTRICCIONES SOBRE LA DISTRIBUCION DE GANANCIAS

De acuerdo con la Ley General de Sociedades y el estatuto social, debe destinarse a la reserva legal el 5% de las
ganancias del ejercicio hasta que dicha reserva alcance el 20% del capital social.

Asimismo, de acuerdo a la Resolucion General 609/12 de la CNV se constituy6é una Reserva especial (“Reserva especial
RG N°609”), la cual, contiene la diferencia positiva resultante entre el saldo inicial de los resultados no asignados expuesto
en los estados financieros del primer cierre de ejercicio de aplicacion de las NIIF y el saldo final de los resultados no
asignados al cierre del ultimo ejercicio bajo vigencia de las normas contables anteriores. La Reserva especial RG N° 609
no podra desafectarse para efectuar distribuciones en efectivo o en especie y soélo podra ser desafectada para su
capitalizacion o para absorber eventuales saldos negativos de Resultados acumulados.

Firmado a los efectos de su identificacién con Firmado a los efectos de su identificacion con
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25. PRINCIPALES COMPROMISOS CONTRACTUALES Y GARANTIAS OTORGADAS

Los principales compromisos contractuales se describen en la Nota 27 a los estados financieros consolidados anuales. A
continuacion se describen las novedades acontecidas durante el periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2020
en relacién a los principales compromisos contractuales:

A continuacion, se detallan las fechas estimadas para la finalizacion de los proyectos en desarrollo;

Fecha estimada de inicio de

Proyecto " h
operacion comercial
Parque edlico Los Teros | 3er trimestre 2020
Parque edlico Los Teros I 1er trimestre 2021
Parque Cafiaddn Leon 1er trimestre 2021
La Plata Cogeneracion Il 3er trimestre 2020
Central Térmica Manantiales Behr 1er trimestre 2021
Central Térmica El Bracho — Cierre de Ciclo 4to trimestre 2020

26. PASIVOS CONTINGENTES

Los principales pasivos contingentes se describen en la Nota 29 a los estados financieros consolidados anuales.

A continuacion, se describen las novedades acontecidas durante el periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de
2020:

a) Central Térmica El Bracho

Bajo la licitacion lanzada a través de la Resolucion SEE N° 287/2017, Y-GEN |l resultd adjudicataria de un nuevo PPA
con CAMMESA por 15 afios, para el cierre de ciclo de la Turbina de Gas objeto de la licitacion convocada por Resolucion
SEE N° 21/2016 y de la cual Y-GEN Il fue adjudicada, que sumara 198 MW de potencia instalada a los 267 MW ya
operativos en su Central El Bracho. Dicho cierre de ciclo se encuentra en proceso de construccion bajo la modalidad llave
en mano conforme se explica a continuacion.

Con fecha 20 de diciembre 2017 Y-GEN Il celebré un Contrato de Construccion con General Electric Suc. Arg. (“GESA”)
(“Contrato de Obra”) y un Contrato de Provision de Equipos con General Electric Parts & Products GmbH (“GEPP”)
(“Contrato de Provisién”).

Asi las cosas y en el marco del Contrato de Obra y Contrato de Provision, a partir del 13 de marzo del presente GESA,
GEPP e Y-GEN Il intercambiaron varias misivas relativas a los efectos del COVID-19.

En esas misivas GESA y GEPP alegaron que la situacion en torno al COVID-19 configuraria un evento de cambio de ley
y/o de fuerza mayor bajo el Contrato de Obra y Contrato de Provision, y que, por tanto, Y-GEN Il debia soportar los
mayores costos y plazos derivados de tal situacion. Por su lado, Y-GEN Il rechazé que tales eventos pudieran configurar
un cambio de ley bajo dichos contratos y manifesto, entre otros argumentos, que GESA y GEPP debian demostrar los
extremos previstos contractual y legalmente para que tales circunstancias pudieran constituir un evento de fuerza mayor.
Asimismo, Y-GEN Il manifestd, entre otros argumentos, que, en caso de configurarse un evento de fuerza mayor cada
parte debia asumir sus propios costos.

Al dia de la fecha la gerencia de la Sociedad no puede estimar el resultado que la situacién en torno al COVID-19 puede
generar en la obra de cierre de ciclo de la Turbina de Gas que sumara 198 MW adicionales a la Central Térmica El Bracho.

Cabe agregar a su vez, que en el marco del Contrato de Demanda Mayorista celebrado entre Y-GEN Il y CAMMESA en
fecha 19 de diciembre de 2017 de conformidad con la Resolucion S.E.E. N° 287-E/2017 y S.E.E. N° 926-E/2017 (“PPA El
Bracho”), Y-GEN Il notificd con fecha 27 de marzo del corriente a CAMMESA sobre eventuales retrasos en los plazos
programados de ejecucion de obra causados como consecuencia de la emergencia sanitaria y epidemiologia derivada de
la pandemia del COVID-19, solicitando la consecuente extension del plazo de habilitacion comercial bajo el PPA El Bracho.

En virtud de ello, con fecha 6 de abril, CAMMESA replicé que bajo los términos y condiciones del PPA EIl Bracho los
alcances y el efecto de la fuerza mayor seran de aplicacion Unicamente a partir de la entrada en vigencia de dicho acuerdo,
es decir, luego de la habilitacion comercial.
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No obstante ello, al dia de la fecha la gerencia de la Sociedad considera que es posible que el plazo de habilitacion
comercial bajo el PPA el Bracho sea extendido como consecuencia de la situacion generada por el COVID-19.

b) Central Térmica San Miguel de Tucuman

Con fecha 26 de junio 2018 la Sociedad celebré un contrato de servicios con General Electric International Inc., Sucursal
Argentina (“GESA”) (“Contrato de Servicios”) y un contrato de provision de partes y reparaciones en el extranjero con
General Electric International Inc. (“GEIl") y GE Global Parts & Products GmbH (“GEPP”) (“Contrato de Provision y
Reparacion”).

Asi las cosas y en el marco del Contrato de Servicios y el Contrato de Provision y Reparacion, a partir del 18 de marzo
del presente GESA, GEPP, GEll y la Sociedad intercambiaron varias misivas relativas a los efectos del COVID-19.

En esas misivas GESA, GEPP y GEIl alegaron que la situacion en torno al COVID-19 configuraria un evento de fuerza
mayor bajo sus respectivos contratos, y que, por tanto, la Sociedad debia soportar los mayores costos y plazos derivados
de tal situacion. Por su lado, la Sociedad rechaz6 que tales eventos pudieran configurar fuerza mayor bajo dichos
contratos. Ello, entre otros motivos, por cuanto (i) la operacién y mantenimiento de activos de generacion de energia
eléctrica fue considerada desde un primer momento como actividad excluida del aislamiento obligatorio; y (ii) las
circunstancias invocadas por GESA, GEPP y GEll constituian un riesgo propio de su actividad.

Asimismo, también la Sociedad indicd, entre otros argumentos, que GESA, GEPP y GEIl no habian acreditado la
afectacion de sus obligaciones como lo exigen los respectivos contratos ni que los eventos no pudieran ser evitados.
Tampoco GESA, GEPP y GEIl probaron las obligaciones de mitigacién que estuviera implementando.

Al dia de la fecha, con los elementos existentes, la gerencia de la Sociedad no puede estimar el resultado que la situacion
en torno al COVID-19 puede generar en relacion a los contratos mencionados precedentemente.

c) Central Loma Campana |

Con fecha 2 de noviembre 2015 la Sociedad celebré un contrato de provision y reparacion de Equipos celebrado con GE
Packaged Power Inc. (“GEPP”) (“Contrato de Provisién y Reparacion”) y un Contrato de Servicio con General Electric
International Inc. Suc. Arg (“GESA”) (“Contrato de Obra”), para el mantenimiento de su Central Loma Campana I.

Asi las cosas y en el marco del Contrato de Obra y del Contrato de Provisiéon y Reparacion, a partir del 30 de marzo del
presente GEPP, GESA y la Sociedad intercambiaron varias misivas relativas a los efectos del COVID-19.

En esas misivas GEPP y GESA alegaron que la situacion en torno al COVID-19 configuraria un evento de cambio de ley
y/o de fuerza mayor bajo el Contrato de Obra y el Contrato de Provisién y Reparacion, y que, por tanto, la Sociedad debia
soportar los mayores costos y plazos derivados de tal situacion. Por su lado, la Sociedad rechaz6 que tales eventos
pudieran configurar un cambio de ley y/o fuerza mayor bajo dichos contratos. Ello, entre otros motivos, por cuanto (i) la
operacion y mantenimiento de activos de generacion de energia eléctrica fue considerada desde un primer momento
como actividad excluida del aislamiento obligatorio; y (ii) las circunstancias invocadas por GEPP y GESA constituian un
riesgo propio de su actividad.

Asimismo, también la Sociedad indicé que GEPP y GESA no habian acreditado la afectacién de sus obligaciones como
lo exige tanto el Contrato de Provisién y Reparacion como el Contrato de Obra respectivamente, ni que los eventos no
pudieran ser evitados. Tampoco GEPP y GESA probaron las obligaciones de mitigacion que estuvieran implementando.

Al dia de la fecha, con los elementos existentes, la gerencia de la Sociedad no puede estimar el resultado que la situacién
en torno al COVID-19 puede generar en relacion a los contratos mencionados precedentemente.

d) Central Loma Campanal ll

Bajo la licitacion convocada por el Ministerio de Energia y Mineria a través de su Resolucion SEE N° 21/2016 Y-GEN
resultd adjudicada, a través de la construccion de una nueva central de generacion térmica en Neuquén en Loma
Campana, Afielo (“Central Loma Campana |I”) la cual resulté finalmente adjudicada, para celebrar un contrato de venta
de la energia ofrecida por un plazo de 10 afios cada una y con un precio denominado en délares estadounidenses con
CAMMESA.

El dia 30 de noviembre de 2017 se obtuvo la habilitacién comercial de la Central Loma Campana Il, ubicada en la provincia
de Neuquén y operada por la sociedad Y-GEN con una potencia instalada de 107 MW. Este proyecto fue financiado bajo
la modalidad “project finance”. La descripcion de este financiamiento se detalla en la Nota 17.
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Con fecha 21 de diciembre 2016 la Sociedad celebré un contrato de provision y reparacion de equipos con GE Packaged
Power Inc. (“GEPP”) (“Contrato de Provisién y Reparacién”), un Contrato de Servicio con General Electric International
Inc. Suc. Arg. (“GESA”) (“Contrato de Servicios”), para el mantenimiento de la Central Loma Campana .

Asi las cosas y en el marco del Contrato de Provisidon y Reparacion y el Contrato de Servicios, a partir del 30 de marzo
del presente GEPP, GESA y la Sociedad intercambiaron varias misivas relativas a los efectos del COVID-19.

En esas misivas GEPP y GESA alegaron que la situacion en torno al COVID-19 configuraria un evento de cambio de ley
y/o de fuerza mayor bajo el Contrato de Provisidon y Reparacion y el Contrato de Servicios respectivamente, y que, por
tanto, la Sociedad debia soportar los mayores costos y plazos derivados de tal situacién. Por su lado, la Sociedad rechazé
que tales eventos pudieran configurar un cambio de ley y/o fuerza mayor bajo dichos contratos. Ello, entre otros motivos,
por cuanto (i) la operacion y mantenimiento de activos de generacién de energia eléctrica fue considerada desde un primer
momento como actividad excluida del aislamiento obligatorio; y (ii) las circunstancias invocadas por GEPP y GESA
constituian un riesgo propio de su actividad.

Asimismo, también la Sociedad indicé que GEPP y GESA no habian acreditado la afectacién de sus obligaciones como
lo exigen tanto el Contrato de Provision y Reparacion como el Contrato de Servicios ni que los eventos no pudieran ser
evitados. Tampoco GEPP y GESA probaron las obligaciones de mitigacion que estuvieron implementando.

Al dia de la fecha, con los elementos existentes, la gerencia de la Sociedad no puede estimar el resultado que la situacién
en torno al COVID-19 puede generar en relacion a los contratos mencionados precedentemente.

e) LaPlata Cogeneracion |

Con la compra a Central Puerto S.A. de la planta de cogeneracion de 128 MW ubicada en el Complejo Industrial La Plata,
de YPF S.A., la Sociedad tiene comprometido un contrato de suministro de vapor de 15 afios de duracién mediante el
cual se entregan 200 Ton/h. La energia eléctrica generada por esta planta se entrega al MEM y es remunerada a través
de la Resolucién SEE N° 01/2019.

Con fecha 21 de diciembre 2018 la Sociedad celebré un Contrato de Provisién de Equipos con GE Global Parts and
Products GmbH (“GEPP”) (“Contrato de Provisiéon y Reparacién’) y un Contrato de Servicio con General Electric
International Inc. Suc. Arg. (“GESA”) (“Contrato de Servicios”), para el mantenimiento de la central La Plata Cogeneracién
I

Asi las cosas y en el marco del Contrato de Provisidon y Reparacion y el Contrato de Servicios, a partir del 30 de marzo
del presente GEPP, GESA y la Sociedad intercambiaron varias misivas relativas a los efectos del COVID-19.

En esas misivas GEPP y GESA alegaron que la situacion en torno al COVID-19 configuraria un evento de cambio de ley
y/o de fuerza mayor bajo el Contrato de Provision y Reparacioén y el Contrato de Servicios, y que, por tanto, la Sociedad
debia soportar los mayores costos y plazos derivados de tal situacion. Por su lado, la Sociedad rechaz6 que tales eventos
pudieran configurar un cambio de ley y/o fuerza mayor bajo dichos contratos. Ello, entre otros motivos, por cuanto (i) la
operacion y mantenimiento de activos de generacion de energia eléctrica fue considerada desde un primer momento
como actividad excluida del aislamiento obligatorio; y (ii) las circunstancias invocadas por GEPP y GESA constituian un
riesgo propio de su actividad.

Asimismo, también la Sociedad indicé que GEPP y GESA no habian acreditado la afectacién de sus obligaciones como
lo exigen tanto el Contrato de Provision y Reparacion como el Contrato de Servicios ni que los eventos no pudieran ser
evitados. Tampoco GEPP y GESA probaron las obligaciones de mitigacion que estuvieran implementando.

Al dia de la fecha, con los elementos existentes, la gerencia de la Sociedad no puede estimar el resultado que la situacién
en torno al COVID-19 en relacién a los contratos mencionados precedentemente.

f) LaPlata Cogeneracion Il

Bajo la licitacion dispuesta por Resolucion SEE N° 287/2017, la Sociedad resulté adjudicataria de un PPA con CAMMESA
a 15 afos a través del proyecto de construcciéon de una nueva central de cogeneracion de 85 MW en la Refineria de La
Plata, de propiedad de YPF S.A.

Esta obra ya se encuentra en proceso de construccién y la fecha original de habilitacion comercial estaba estimada para
el segundo trimestre de 2020.
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El contrato de obra se encuentra dividido en dos contratos. El contrato de montaje y construccion fue celebrado entre la
Sociedad y A-Evangelista S.A. (“AESA”) el 16 de febrero 2018 (“Contrato de Obra”) y el contrato de provisién de equipos
celebrado con GE GLOBAL PARTS & PRODUCTS GmbH (“GE”) el 29 de diciembre 2017 (“Contrato de Provision”).

Asi las cosas y en el marco del Contrato de Obra, a partir del 23 de marzo del corriente AESA y la Sociedad intercambiaron
misivas relativas a los efectos que el COVID-19 respecto al cumplimiento del Contrato de Obra. Por su parte AESA alegé
que la situacion en torno al COVID-19 configuraria un evento de fuerza mayor bajo el Contrato de Obra e intent6 trasladar
un reclamo de cambio de ley del contratista GE, y que, por tanto, la Sociedad debia soportar los mayores costos y plazos
derivados de tal situacion. Por su lado, la Sociedad rechazo cualquier pretension de invocar un cambio de ley y manifestd
que AESA debia demostrar los extremos previstos contractual y legalmente para que tales circunstancias pudieran
constituir un evento de fuerza mayor bajo dicho contrato. Asimismo, la Sociedad manifesté que, en caso de configurarse
un evento de fuerza mayor bajo el Contrato de Obra, cada parte debia asumir sus propios costos.

Asimismo, en el marco del Contrato de Provision, a partir del 20 de marzo del presente la Sociedad y GE intercambiaron
misivas relativas a los efectos del COVID-19 respecto de las obligaciones bajo dicho contrato. Por un lado, GE alegé que
la situacion en torno al COVID-19 configuraria un evento de fuerza mayor bajo el Contrato de Provisién. Por su lado, Y-
GEN Il rechaz6 que tales eventos pudieran configurar un evento de fuerza mayor y manifestd, entre otros argumentos,
que GE debia demostrar los extremos previstos contractual y legalmente para que tales circunstancias pudieran constituir
un evento de fuerza mayor bajo el Contrato de Provision.

Al dia de la fecha la gerencia de la Sociedad no puede estimar el resultado que la situacién en torno al COVID-19 puede
generar en la obra para concluir con los trabajos para la construccién de la nueva central de cogeneracion en cuestion.

Cabe agregar a su vez que, en el marco del Contrato de Demanda Mayorista celebrado entre la Sociedad y CAMMESA
el 19 de diciembre de 2017 de conformidad con la Resolucién S.E.E. N° 287-E/2017 y S.E.E. N° 926-E/2017 (“PPA La
Plata Cogeneracioén”), el 27 de marzo del corriente la Sociedad notific6 a CAMMESA sobre eventuales retrasos en los
plazos programados de ejecucion de obra causados como consecuencia de la emergencia sanitaria y epidemioldgica
derivada de la pandemia del COVID-19, solicitando la consecuente extension del plazo de habilitacién comercial bajo el
PPA La Plata Cogeneracion.

En virtud de ello, con fecha 6 de abril, CAMMESA replico que bajo los términos y condiciones del PPA La Plata
Cogeneracion los alcances y el efecto de la fuerza mayor seran de aplicacion inicamente a partir de la entrada en vigencia
de dicho acuerdo, es decir, luego de la habilitacién comercial.

No obstante ello, al dia de la fecha la gerencia de la Sociedad considera que es posible que el plazo de habilitacion
comercial bajo el PPA La Plata Cogeneracion sea extendido como consecuencia de la situacion generada por el COVID-
19.

g) Central Térmica Manatiales Behr

Con fecha 28 de diciembre del 2018, la Sociedad celebré los siguientes contratos Equipment and Supply Agreement con
Warstsilla Projects Oy (“Wartsila Oy”) (“Contrato de Provision”) y Oferta 1/2018 — Contrato de Montaje y Puesta en Marcha
de Central Térmica Manantiales Behr con Wartsila Argentina S.A. (“Wartsila Arg.”) (“Contrato de Obra”).

Asi las cosas y en el marco del Contrato de Obra y el Contrato de Provision, a partir del 13 de marzo del presente Wartsila
Oy, Wartsila Arg. y la Sociedad intercambiaron varias misivas relativas a los efectos del COVID-19.

En esas misivas Wartsila Oy y Wartsila Arg. alegaron que la situacién en torno al COVID-19 configuraria un evento fuerza
mayor bajo el Contrato de Provision y el Contrato de Obra respectivamente, y que, por tanto, la Sociedad debia soportar
los mayores costos y plazos derivados de tal situacién. Por su lado, la Sociedad manifestd, entre otros argumentos, que
Wartsila Oy y Wartsila Arg. debian demostrar los extremos previstos contractual y legalmente para que tales circunstancias
pudieran constituir un evento de fuerza mayor bajo dichos contratos. Asimismo, la Sociedad manifesté que, en caso de
configurarse un evento de fuerza mayor, cada parte debia asumir sus propios costos.

Al dia de la fecha la gerencia de la Sociedad no puede estimar el resultado que la situacién en torno al COVID-19 puede
generar en la construccion de la Central Térmica Manantiales Behr.

Por otro lado, informamos que, en el marco del contrato de compraventa de energia eléctrica celebrado con YPF S.A., se
le ha notificado sobre la existencia de un evento de fuerza mayor como consecuencia de la crisis sanitaria derivada de la
pandemia del coronavirus y que, debido a ello, la fecha programada para la habilitacion comercial del parque edlico se
veria afectada. A la fecha, la Sociedad se encuentra recabando la documentacion necesaria a los fines de demostrar y
fundamentar la existencia del evento.
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h) Parque Edlico Cafnadén Leén

En la segunda licitacion de energias renovables lanzada por el estado nacional, conocida como RenovAR 2.0, la Sociedad,
a través de una sociedad vehiculo denominada Luz del Ledn S.A, resultd adjudicataria de un PPA con CAMMESA a 20
afos para el suministro de energia eléctrica a través de la construccion del Parque Edlico Cafiadén Ledn de 122 MW de
potencia instalada, a ubicarse en la provincia de Santa Cruz. Asimismo, la Sociedad ha celebrado un PPA en el MATER
con YPF S.A. denominado en ddlares por 23MW de energia eléctrica a ser entregada.

Con fecha 27 de febrero 2019 LDL celebrd un contrato para el Montaje y Puesta en Marcha de Parque Edlico y Servicios
con General Electric International Inc. Suc. Arg. (“GESA”) (“Contrato de Obra”) y un contrato para la Provision de Equipos
con GE Wind Energy GmbH (“GEWE”) (“Contrato de Provision”).

Asi las cosas y en el marco del Contrato de Obra y el Contrato de Provisién, a partir del 20 de marzo del presente GESA,
GEWE y LDL intercambiaron varias misivas relativas a los efectos del COVID-19.

En esas misivas GESA y GEWE alegaron que la situacion en torno al COVID-19 configuraria un evento de cambio de ley
y/o de fuerza mayor bajo el Contrato de Obra y el Contrato de Provisiéon respectivamente, y que, por tanto, LDL debia
soportar los mayores costos y plazos derivados de tal situaciéon. Por su lado, LDL rechazé que tales eventos pudieran
configurar un cambio de ley bajo los respectivos contratos y manifestd, entre otros argumentos, que GESA y GEWE
debian demostrar los extremos previstos contractual y legalmente para que tales circunstancias pudieran constituir un
evento de fuerza mayor bajo sus respectivos contratos. Asimismo, LDL manifesté que en caso de configurarse un evento
de fuerza mayor cada parte debia asumir sus propios costos.

Al dia de la fecha la gerencia de la Sociedad no puede estimar el resultado que la situacién en torno al COVID-19 puede
generar en la obra del parque edlico Cafadén Leon.

Informamos asimismo que en el marco de los contratos de compraventa de energia eléctrica de fuente renovable
celebrados se les ha notificado a los tomadores de la energia sobre la existencia de un evento de fuerza mayor como
consecuencia de la crisis sanitaria derivada de la pandemia del coronavirus y que, debido a ello, la fecha programada
para la habilitacion comercial del parque edlico se veria afectada. A la fecha, LDL se encuentra recabando la
documentacion necesaria a los fines de demostrar y fundamentar a los respectivos clientes la existencia del evento.

Respecto a la porcion correspondiente al Contrato de Abastecimiento de Energia Eléctrica Renovable entre LDL y la
Compaiiia Administradora del Mercado Mayorista Eléctrica (‘CAMMESA”) en fecha 23 de noviembre de 2018 (el “PPA
Cafiadén Leodn”), LDL notificé con fecha 27 de marzo del corriente a CAMMESA sobre eventuales retrasos en los plazos
programados de ejecucion de obra causados por eventos de fuerza mayor como consecuencia de la emergencia sanitaria
y epidemiologia derivada de la pandemia del COVID-19, solicitando la consecuente extension del plazo de habilitacion
comercial bajo el PPA Cafiadén Leon.

En virtud de ello, CAMMESA solicité que la Sociedad presentara un informe pormenorizado de la afectacion que los
eventos informados producen sobre el camino critico de la construccién del parque edlico, asi como también adjuntar los
elementos probatorios para acreditar la ocurrencia de dicho evento. A la fecha, LDL se encuentra recabando la
documentacion e informacion necesaria a los fines de cumplir con el requerimiento de CAMMESA.

i) LAT 132kV Santa Cruz Norte Caleta Olivia

El Parque Edlico Cafiaddn Ledn se conectara al Sistema Argentino de Distribucién mediante la construccién de una linea
de 132 kV y la ampliacién de la Estacion Transformadora Santa Cruz Norte — Caleta Olivia.

La obra para la ampliacion de la Linea en 132kV Santa Cruz Norte Caleta-Olivia, ubicada en la provincia de Santa Cruz
(la “Obra”), originariamente resulté adjudicada a la sociedad CPC S.A. bajo la Licitacion Publica Nacional N°01/2017.
Posteriormente, debido a los problemas econdmico-financieros de CPC S.A., estda comunicé al Comité de Administracion
del Fondo Fiduciario para el Transporte Eléctrico Federal (“CAF”) su imposibilidad de continuar con la obra y proponiendo
la cesion del contrato en cuestion.

Asi las cosas, con fecha 4 de abril de 2019 se produjo la cesion del contrato celebrado entre el CAF y CPC S.A. para la
ejecucion de la Obra celebrado el 30 de mayo de 2017 a la Sociedad con la finalidad de que esta Ultima continte con la
ejecucion de la Obra.

Enrazon de ello, con fecha 21 de mayo 2019 la Sociedad celebré un contrato de construccion y ampliacién con la empresa
TEL3 S.A. (“TEL3”) para la construccion de la Obra.
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Con fecha 20 de marzo del corriente, TEL3 notificé a la Sociedad sobre la existencia de un evento de fuerza mayor
ocasionado como consecuencia de la pandemia causada por el coronavirus y de las restricciones impuestas por la
normativa nacional, provincial y municipal en consecuencia. Informando a su vez que por tales motivos la ejecucion de
las tareas en sitio y el cronograma de obra se verian impactados y que, en virtud de las exigencias sanitarias impartidas
por las autoridades de gobierno, los costos contractualmente previstos se verian alterados, reclamando los mayores
costos incurridos como consecuencia de aquello.

La Sociedad requiri6 que TEL3 cumpliera con los extremos necesarios requeridos por el contrato y la ley para la
configuracion de la fuerza mayor y la acreditacion del impacto de los eventos invocados cobre las obligaciones de TEL3

A la fecha, la Sociedad se encuentra a la espera del plan de mitigaciéon y nuevo cronograma de obra que debe presentar
TEL3 y de la documentacion que avale la afectacion ocasionada por el evento de fuerza mayor, asi como de los mayores
costos incurridos a los fines de que pueda ser evaluado y eventualmente reconocidos por la Sociedad en caso de
corresponder.

Asimismo, con fecha 24 de marzo del corriente la Sociedad notific6 a CAF sobre eventuales retrasos en los plazos
programados de ejecucion de obra causados por eventos de fuerza mayor como consecuencia de la emergencia sanitaria
y epidemiologia derivada de la pandemia del COVID-19. A la fecha la Sociedad no ha recibido respuesta por parte del
CAF al respecto.

j) Parque Edlico Los Teros |

En el marco de la Resolucion 281/2017, Luz del Cerro S.A. cuyo capital accionario pertenece en un 100% a la Sociedad
ha sido adjudicada con la prioridad de despacho por una capacidad total de 122,6MW a ser provista por un parque eolico
situado en Azul, Provincia de Buenos Aires denominado Parque Edlico Los Teros |. La construccion y desarrollo del
proyecto posteriormente fue cedido a la Sociedad.

Con fecha 4 de julio 2018 la Sociedad celebré un contrato de montaje y puesta en marcha de un parque eélico con General
Electric International Inc. Sucursal Argentina (“GESA”) (“Contrato de Obra”) y un contrato de Provisiéon de Equipos con GE
Wind Energy Equipment Manufacturing Co., Ltd (“GEWE”") el 4 de julio de 2018 (“Contrato de Provision”).

Asi las cosas y en el marco del Contrato de Obra y el Contrato de Provisién, a partir del 18 de marzo del presente GESA,
GEWE vy la Sociedad intercambiaron varias misivas relativas a los efectos del COVID-19.

En esas misivas GESA y GEWE alegaron que la situacion en torno al COVID-19 configuraria un evento de cambio de ley
y/o de fuerza mayor bajo el Contrato de Obra y el Contrato de Provision, y que, por tanto, la Sociedad debia soportar los
mayores costos y plazos derivados de tal situacion. Por su lado, la Sociedad rechazé que tales eventos pudieran configurar
un cambio de ley bajo dichos contratos y manifestd, entre otros argumentos, que GESA y GEWE debian demostrar los
extremos previstos contractual y legalmente para que tales circunstancias pudieran constituir un evento de fuerza mayor,
manifestando, entre otros argumentos, que, en caso de configurarse un evento de fuerza mayor cada parte debia asumir
sus propios costos. Asimismo, la Sociedad informé a GESA y GEWE que toda vez que estos se encuentran en mora en
el cumplimiento de sus obligaciones sustanciales bajo sus respectivos contratos, no se encuentran facultadas para alegar
la existencia de un evento de fuerza mayor o cambio de ley y que, por lo tanto, no podran eximirse de su responsabilidad
pese a existir un eventual caso fortuito o una imposibilidad de cumplimiento derivada de aquél.

Al dia de la fecha la gerencia de la Sociedad no puede estimar el resultado que la situacién en torno al COVID-19 puede
generar en la obra de construccién del Parque Edlico Los Teros I.

Por otro lado, y en relacion a los tomadores de energia del Parque Edlico Los Teros, informamos que, a la fecha de
emision de los presentes estados financieros intermedios condensados consolidados, la Sociedad ha contractualizado el
100% de la energia a generar por el parque, a través de contratos de abastecimiento privados, denominados en délares
estadounidenses, con YPF S.A. (aproximadamente 25%) y con diversos usuarios industriales del sector privado, con
plazos que van de 5 a 20 afios (Nota 4.d. a los estados financieros consolidados anuales).

Asi, en el marco de la situacion descripta precedentemente, la Sociedad ha enviado notificaciones a las contrapartes bajo
los respectivos contratos de abastecimiento sobre la existencia de un evento de fuerza mayor como consecuencia de la
crisis sanitaria derivada de la pandemia del coronavirus y se les ha informado que, debido a ello, la fecha programada
para la habilitacion comercial del parque edlico se veria afectada. A la fecha, la Sociedad se encuentra recabando la
documentacion necesaria a los fines de demostrar y fundamentar a los respectivos clientes la existencia del evento.

Por ultimo, con fecha 27 de marzo del corriente la Sociedad notifico a CAMMESA, en el marco de la prioridad de despacho
asignada conforme la Resolucién 281/2017, que, como consecuencia de dicha emergencia epidemioldgica, el plazo
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comprometido para la habilitacion comercial se vera afectado. A la fecha, la Sociedad no ha recibido respuesta por parte
de CAMMESA.

k) Parque Edlico Los Teros I

La Sociedad se encuentra en proceso de construccién del parque edlico Los Teros Il, que fuera desarrollado por la
sociedad Luz del Valle S.A., hoy 100% de la Sociedad. Dicho parque contara con una capacidad instalada de 52 MW y
ha obtenido prioridad de despacho en el MATER por la totalidad de dicha capacidad. La construccion y desarrollo del
proyecto posteriormente fue cedido a la Sociedad.

En razén de lo anterior, la Sociedad ha celebrado un contrato de obra civil y electromecanica con Milicic S.A. (“Milicic”) el
5 de julio 2019 (“Contrato de Obra”) y el 6 de febrero 2020 un contrato para la provision de equipos con GE Wind Energy
GmbH (“GEWE”) (“Contrato de Provisién”) y en la misma fecha un contrato de Comisionamiento, Montaje y Puesta en
Marcha del parque edlico los Teros Il con General Electric International Inc. Sucursal Argentina (“GESA”) (“Contrato
Montaje y Puesta en Marcha”).

Asi las cosas y en el marco del Contrato de Montaje y Puesta en Marcha y el Contrato de Provision, a partir del 3 de abril
del presente GESA, GEWE y la Sociedad intercambiaron varias misivas relativas a los efectos del COVID-19.

La Sociedad tom6 conocimiento de la declaracion de fuerza mayor por parte de GEWE y GESA y declar6 suspendidas
las obligaciones de las Partes bajo los respectivos contratos, entre estas, las obligaciones de pagos del Contrato de
Provisiéon con GEWE.

Asimismo, la Sociedad procedié a informar a GEWE el rechazo de las facturas emitidas por ésta por la suma total de US$
29.613.241,67 toda vez que, por un lado, no le asistio el derecho a emitir tales facturas ya que las mismas fueron emitidas
sin que la Sociedad haya realizado las pruebas correspondientes sobre los equipos vendidos y aprobado previamente los
certificados de trabajo correspondientes para su emisién y, por el otro, debido a que, conforme lo indicado
precedentemente, las obligaciones contractuales de las partes se encontraban suspendidas.

GEWE rechazé luego la suspension de las obligaciones contractuales y exigio el pago de las facturas rechazadas.

GEWE y GESA declararon la suspension del cumplimiento de sus obligaciones bajo el Contrato de Provisién y el Contrato
de Montaje y Puesta en Marcha respectivamente como consecuencia de un evento de fuerza mayor antes de la emision
de las facturas, por lo que a esa fecha las obligaciones de ambas partes ya se encontraban suspendidas.

Por otro lado, con fecha 20 de marzo del corriente Milicic informé a la Sociedad bajo el Contrato de Obra sobre la existencia
de un evento de fuerza mayor como consecuencia de la pandemia ocasionada por el COVID-19. La Sociedad respondio
a tal notificacion requiriendo a Milicic que acreditara los extremos exigidos contractual y legalmente para la configuracion
de un evento de fuerza mayor.

A su vez, con fecha 15 de enero de 2020, la Sociedad celebré un contrato para la ampliaciéon del campo 8 del Parque
Eodlico Los Teros Il (el “Contrato de Ampliacion”) con Capitanich Construcciones S.A. (“Capitanich”). En virtud de aquél,
con fecha 27 de marzo del presente Capitanich notificé a la Sociedad sobre la existencia de un evento de fuerza mayor
causado por las imposiciones dispuestas por el Decreto de Necesidad y Urgencia 297/2020. Ante tal circunstancia, la
Sociedad curso respuesta en fecha 30 de marzo de 2020, manifestando a Capitanich que debia acreditar los extremos
exigidos por la ley aplicable y el Contrato de Ampliacién para la configuracion del evento de fuerza mayor. Asimismo, se
le informd que en la medida en que dichos extremos sean probados, se reconoceria la extensién de plazo mas no el
traslado de los mayores costos.

A la fecha de emision de los presentes estados financieros intermedios condensados consolidados, la Sociedad ha
contractualizado aproximadamente el 86% de la energia a generar por el parque, a través de contratos de abastecimiento
denominados en ddlares estadounidenses, con YPF S.A. (aproximadamente 56%) y con diversos usuarios industriales
del sector privado, con plazos que van de 10 a 15 afios.

En razoén de ello, en el marco de los contratos de compraventa de energia eléctrica de fuente renovable celebrados, la
Sociedad ha notificado a sus contrapartes sobre la existencia de un evento de fuerza mayor como consecuencia de la
crisis sanitaria derivada de la pandemia del coronavirus y que, debido a ello, la fecha programada para la habilitacion
comercial del parque edlico se veria afectada. A la fecha, la Sociedad se encuentra recabando la documentacion necesaria
a los fines de demostrar y fundamentar a los respectivos clientes la existencia del evento.
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Por ultimo, con fecha 27 de marzo del corriente la Sociedad notific6 a CAMMESA en el marco de la prioridad de despacho
asignada conforme la Resolucién 281/2017, que, como consecuencia de dicha emergencia epidemioldgica, el plazo
comprometido para la habilitacion comercial se vera afectado. A la fecha, la Sociedad no ha recibido respuesta por parte
de CAMMESA.

Al dia de la fecha, con los elementos existente, la gerencia de la Sociedad no puede estimar el resultado que la
situacion en torno al COVID-19 puede generar en la provision de equipos, la obra civil, en la puesta en marcha y
habilitacion comercial del Par.

27.PRINCIPALES REGULACIONES Y OTROS

Las principales regulaciones y otros se describen en la Nota 30 a los estados financieros consolidados anuales. Las
novedades por el periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2020 se describen a continuacion:

27.a) Marco regulatorio de la industria eléctrica

Resolucion SE-MDP N° 31/2020: Con fecha 26 de febrero de 2020, la Secretaria de Energia publico en el Boletin
Oficial la Resolucion SE N° 31/2020 que ajusta los criterios de remuneracion para la generacién no comprometida en
cualquier tipo de contrato establecidos por la Resolucion SRRyME 1/2019 previamente mencionada, a condiciones
econdémicamente razonables, eficientes y que sean asignables y/o trasladables a la demanda.

Mediante esta resolucion, se establecid que todos los conceptos sobre los que se remunera a los generadores
incluidos se nominaran en pesos argentinos, y se actualizaran mensualmente en funcién del IPC (60%) y el IPIM (40%)
publicados por el INDEC.

La remuneracion de los generadores térmicos se compone de pagos por: (a) potencia, (b) energia generada y operada
(asociada a la potencia rotante en cada hora), y (c) energia generada en horas de maximo requerimiento térmico.

a. Potencia

La potencia se remunerara en funcion de la disponibilidad de potencia real (potencia base - solo para aquellos
generadores que no pueden garantizar disponibilidad de potencia) o el cumplimiento de la potencia garantizada
(DIGO), descontando los mantenimientos programados y valorizada a los siguientes precios segun corresponda.

La remuneracién de potencia base, se encuentra en un rango de precios que va de 100.650 a 171.600 AR$/MW-mes
(47% menor a la de Res. 1/2019), segun la tecnologia y escala de la unidad puesta a disposicion del sistema. Mientras
que la remuneracién de potencia DIGO, seria de 360.000 AR$/MW-mes para periodos de verano e invierno y 270.000
ARS$/MW para el resto del afio (-17% y 21% respecto a la Res.1/2019 respectivamente).

Esta remuneracion se afectara segun cual sea el factor de uso del equipamiento de generacion.
b. Energia

Para la generacion de origen térmico convencional, se reconocera por tipo de combustible consumido, en concepto
de costos variables no combustibles 240 AR$/MWh para los equipos que operan con Gas Natural, 420 AR$/MWh para
Fuel Qil y Gas Qil, 600 AR$/MWh para Biocombustibles y 720 AR$/MWh para equipos con carbon mineral. En todos
los casos se observa una reduccion del 3% respecto de la Res.1/2019.

Adicionalmente, se reconoce una remuneracién de 84 AR$/MWh (-3% % respecto a la Res.1/2019) por la potencia
rotante en cada hora que se corresponde con el despacho 6ptimo. Al igual que para la energia generada con gas, fuel
oil y gas oil, se observa una reduccion de 3% de los precios.

Cuando una unidad de generacion se encuentre despachada fuera del despacho 6ptimo (por razones operativas no
atribuibles a generacién forzada por requerimientos de transporte, de control de tension o de seguridad) se reconocera
energia generada y operada al 60% de la potencia neta instalada, independientemente de la energia entregada por la
unidad de generacion.
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c. Energia generada en las horas de maximo requerimiento térmico

Se establecié una nueva remuneracién por la potencia media efectivamente entregada (energia generada) en las
horas de maximo requerimiento térmico. Durante verano e invierno, se pagara 1.800 AR$/MWh a la generacion
durante las primeras 25 horas de maximo requerimiento térmico y 900 AR$/MWh durante las siguientes 25. Durante
el resto del afo, se remunerara en 300 AR$/MWh la generacién durante las primeras 25 horas de maximo
requerimiento térmico.

La Resolucion 31/2020 entrd en vigencia y es de aplicacion a partir de las transacciones econémicas correspondientes
a febrero de 2020.

Asimismo, con fecha 8 de abril de 2020, el Secretario de Energia envio a CAMMESA la Nota 24910606 a través de la
cual instruye se posponga -hasta nueva decision- la aplicacion del ajuste de la remuneracion a los generadores sin
contratos establecido por la Res. 31/2020 (Anexo VI).

27.b) Regulaciones del mercado de cambios

Las principales regulaciones y otros se describen en la Nota 30.2 a los estados financieros consolidados anuales.

El BCRA en la comunicacién A 6854 de diciembre de 2019 estableci6 que seguira vigente lo establecido por la
Comunicacion “A” 6844 y sus complementarias, cuya vigencia originalmente era hasta el 31 de diciembre de 2019.
Adicionalmente, el 30 de abril en su Comunicacion “A” 7001, el BCRA establece que en las operaciones que correspondan
a egresos por el mercado de cambios, sera necesario presentar una declaracion jurada indicando que: (i) en los 30 dias
anteriores no se ha efectuado ventas de titulos valores con liquidacion en moneda extranjera o transferencias de los
mismos a entidades depositarias del exterior, y (ii) se compromete a no realizar ventas de titulos valores con liquidacion
en moneda extranjera o transferencias de los mismos a entidades depositarias del exterior a partir del momento en que
requiere el acceso y por los 30 dias subsiguientes.

27.c) Otros requerimientos regulatorios

e Marco Normativo CNV (N.T. 2013)
a) Resolucion General N° 622 de la CNV

De acuerdo a lo estipulado en el articulo 1°, Capitulo Ill, Titulo IV de la resolucién mencionada, a continuacion se detallan
las notas a los estados financieros consolidados que exponen la informacion solicitada por la Resolucién en formato de
Anexos.

Anexo A — Bienes de USO.......ccceeuiiiiiiieiieeie et Nota 8 Propiedades, planta y @qQUIPO .........ccceevieiriiieinine et
Anexo B — Activos intangibles Nota 9 Activos intangibles
Anexo C — Inversiones en acciones .. Nota 11 Inversiones en asociadas y negocios conjuntos
Nota 7 Instrumentos financieros por categoria
ANEX0 E — Previsiones.........ccooooiiiiiiieieieeeeee e Nota 13 Créditos por ventas

Nota 12 Otros créditos

Anexo D — Otras inversiones

Anexo F — Costo de los bienes vendidos y servicios prestados ..... Nota 20 Gastos por Naturaleza
Anexo G — Activos y pasivos en moneda extranjera Nota 29 Activos y pasivos en monedas distintas del peso argentino

b) Resolucién General N° 629 de la CNV
Con motivo de la Resolucion General N° 629 de la CNV, informamos que la documentacién respaldatoria de las

operaciones de la Sociedad que no se encuentra en la sede social, se encuentra en los depdsitos de las siguientes
empresas:

- Adea S.A,, sita en Planta 3 — Ruta 36, Km 31,5 — Florencio Varela — Provincia de Buenos Aires.
- File S.R.L, sita en Panamericana y R. S. Pefia — Blanco Encalada — Lujan de Cuyo — Provincia de Mendoza.
Asimismo, se deja constancia que se encuentra a disposicion en la sede inscripta, el detalle de la documentacién dada

en guarda, como asi también la documentacion referida en el articulo 5° inciso a.3), Seccion | del Capitulo V del Titulo
Il de la Normativa de la CNV.
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28. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

La informacién detallada en los cuadros siguientes muestra los saldos con asociadas y negocios conjuntos al 31 de marzo
de 2020 y 31 de diciembre de 2019, asi como las operaciones con las mismas por los periodos de tres meses finalizados

el 31 de marzo de 2020 y 2019.

Entidades co-controlantes del Grupo:

YPF S.A. e

Entidades asociadas:

Refineria del Norte S.A. ...
Metroenergia S.A. ............
A-Evangelista S.A. ...........
U.T. Loma Campana..
C.T.Barragan S.A......
GE International Inc.

GE International Inc. Sucursal Argentina

GE Packaged Power Inc. ......c.cccceeeeee.
GE Water & Process Technologies SC
GE Wind Energy Equipment
GE Wind GmbH ......coovrirne
GE Senging & Inspection Technologies
GE Jenbacher GmbH & Co. O.G
Profertil S.A.
Inversora Dock Sud S.A. ...

Entidad controlada por el Estado Nacional:
CAMMESA ..ottt

Al 31 de marzo de 2020 Al 31 de diciembre de 2019
Otros Créditos por Cuentas por Otros Créditos por Cuentas por
créditos ventas pagar créditos ventas pagar
Corriente Corriente Corriente Corriente Corriente Corriente
............. - 3.212.350 1.323.479 - 2.433.056 1.539.563
- 42.633 - - 51.271 -
- 4.588 - - 4.588 226.649
- - 467.317 - - 964.087
- 49.217 30.586 - 32.731 24.513
- 23.378 - 21.705 - -
- - - - - 517.837
- - 1.632.085 426.699 - 3.172.655
- - 1.417.829 - - 616.354
- - 224197 - - 90.604
- - 16.552 - - 10.629
- - 243.533 - - 639.848
- - 304.988 - - -
- - 2.218 - - 1.870
- - 1.354 - - 1.143
- 28.154 - - 32.578 -
374.849 - - - - -
............. - 4.190.175 - 34.008 4.256.169 -
............. 374.849 7.550.495 5.664.138 482.412 6.810.393 7.805.752

El siguiente cuadro presenta el importe de las transacciones realizadas con partes relacionadas por los periodos de tres
meses finalizados el 31 de marzo de 2020 y 2019:

Entidades co-controlantes del Grupo:
YPF S.A. e

Entidades asociadas:
A-Evangelista S.A. .........
U.T. Loma Campana
C.T. Barragan S.A. ...
GE International Inc. .......
GE Global Parts and Products GmbH ..
GE Water & Process Technologies S. C
GE Wind Energy Equipment
GE Wind GmbH
GE Energy Parts Inc. ......cccc.......
GE Packaged Power Inc. ............
GE International Inc. Sucursal Argentlna
GE Intelligent Platforms ...........cccccocoeee.e.
GE Senging & Inspection Technologies .
GE Jenbacher GMBH & CO OG.............
Jenbacher International
BV.s

YPF Tecnologia S.A. ......
Profertil S.A.

Entidad controlada por el Estado
Nacional:
CAMMESA ...t

Totales .........ccoeeviiiiiiiiiieeeee

Firmado a los efectos de su identificacién con
nuestro informe de fecha 8 - MAYO - 2020
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Por los periodos de tres meses finalizados el 31 de marzo de

2020 2019
Intereses Intereses
Compras Otros ganados Compras ganados

y resultados (perdidos), y (perdidos),

Ingresos servicios operativos  netos y otros Ingresos servicios netos
1.074.056 291.425 - (1.597) 716.522 28.742 -
- 736.147 - - - 192.453 -
40.018 570 - - 26.170 - -
28.300 - - - - - -
- 1.181.104 - - - 738.082 -
- 37.076 26.000 - - 1.209.301 -
- 59 - - - 4.387 -
- 69.187 - - - 1.389.044 -
- 292.290 - - - - -
- 96.941 - - - 50.602 -
- 42.369 109.249 - - 90.578 -
- - - - - 123 -
- 2.155 - - - 2.248 -

7.048 - -

- - - - - 454 -
35.751 - - - 22.152 - -
3.208.490 52.087 - 168.823 2.437.930 12.319 14.613
4.386.615 2.808.458 135.249 167.226 3.202.774 3.718.333 14.613
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Remuneracion de la administracion

Durante el periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2020, los honorarios de los directores y las remuneraciones
a ejecutivos claves ascendieron a 83.342, siendo los mismos beneficios de corto plazo y constituyendo los Unicos
beneficios otorgados a directores y ejecutivos claves

29. ACTIVOS Y PASIVOS EN MONEDAS DISTINTAS DEL PESO ARGENTINO

31.03.2020 31.12.2019
Clase y monto de las  Tipo de Importe Clase y monto de las Importe
monedas distintas al cambio contabilizado en monedas distintas al contabilizado en
Cuenta peso vigente (" pesos peso pesos

ACTIVO CORRIENTE
Otros créditos...........cuvvrervereieiecienns us$ 1.221 64,27 78.474 us$ 7.137 426.008
Créditos por ventas.... .. US$ 80.897 64,27 5.199.250 us$ 86.081 5.138.175
Otros activos financieros... .. US$ 50.130 64,27 3.221.833 us$ 41.014 2.448.153
Efectivo y equivalentes de efectivo ..... US$ 153.763 64,27 9.882.348 Us$ 243.797 14.552.243
Total del activo corriente .. . 18.381.905 22.564.579
Total del activo.............cccceeeiiiienne 18.381.905 22.564.579
PASIVO NO CORRIENTE
Préstamos .........ccocooovieiiiieieneseees us$ 833.421 64,47 53.730.652 @ US$ 858.226 51.399.155 @
Pasivos por arrendamientos................ uss$ 7.210 64,47 464.821 us$ 7.770 465.322
Otros pasivos financieros .... .. US$ 602 64,47 38.807 us$ 174 10.430
Total del pasivo no corriente............ 54.234.280 51.874.907
PASIVO CORRIENTE
Cuentas a pagar.......cc.cceceeereneneeneenens us$ 120.197 64,47 7.749.101 us$ 87.551 5.243.429

€ 5.346 71,15 380.368 € 24.301 1.633.756
Préstamos ... us$ 186.522 64,47 12.025.073 @) US$ 164.536 9.854.061 ©
Pasivos por arrendamientos . 2.504 64,47 161.426 us$ 2.487 148.946
Otros pasivos financieros .................... 1.060 64,47 68.344 us$ 164 9.824
Total del pasivo corriente ................. 20.384.312 16.890.016
Total del pasivo...........ccocceceieieicenne 74.618.592 68.764.923
(1)  Altipo de cambio correspondiente al 31 de marzo de 2020 segun el Banco de la Nacién Argentina.

) Corresponde al importe nominal adeudado, el cual se expone en el rubro préstamos por 52.998.879 y 50.735.033 al 31 de marzo de 2020 y 31 de diciembre de 2019,
respectivamente, neta de comisiones y costos demandados por la transaccion.

3) Corresponde al importe nominal adeudado, el cual se expone en el rubro préstamos por 11.796.632 y 9.770.245 8 al 31 de marzo de 2020 y 31 de diciembre de 2019,
respectivamente, neta de comisiones y costos demandados por la transaccion.

30.IMPACTO DE LA PANDEMIA GENERADA POR EL COVID - 19

Con fecha 11 de marzo de 2020, la Organizacién Mundial de la Salud declaré pandemia al brote de Coronavirus (Covid-
19), debido a su rapida propagacion por el mundo, habiendo afectado a mas de 190 paises. La mayoria de los gobiernos
estan tomando medidas restrictivas para contener la propagacion.

En la Republica Argentina, donde opera la Sociedad, el 12 de marzo de 2020 a través del Decreto del Poder Ejecutivo
Nacional (PEN) N°260/2020, y sus modificatorias, se decretd la emergencia sanitaria para la gestion de la situacion de
crisis ocasionada por el COVID-19, y finalmente, como consecuencia de la pandemia Covid-19, con fecha 19 de marzo el
PEN emiti6 el Decreto N°297/2020 que declaré el aislamiento social, preventivo y obligatorio, que fue extendido hasta el
10 de mayo de 2020 inclusive, pudiéndose prorrogar por el tiempo que se considere necesario en atencion a la situacion
epidemiolégica. La generacién eléctrica fue declarada servicio esencial y se le permitié operar desde el inicio del
aislamiento, mientras que las obras de infraestructura eléctrica se declararon esenciales a partir del 6 de abril de 2020.
Hasta el momento las medidas derivadas de la pandemia incluyen entre otras, la prohibicién de despidos sin causa
justificada, por razones de reduccién de trabajo o fuerza mayor, restriccion general sobre el desplazamiento de personas
no afectadas a actividades esenciales, restricciones generales de viaje, suspension de visas, cierre de ciertas instituciones
publicas, suspension de eventos deportivos, restricciones a la operacién de museos y atracciones turisticas.

Las medidas derivadas de la pandemia Covid-19 estan afectando de forma significativa la economia nacional, regional y
global, debido a dificultades en las cadenas de suministro y al aumento significativo de la incertidumbre econdmica,
evidenciado por mayor volatilidad del precio de activos y tipos de cambio y disminucion de las tasas de interés a largo
plazo.
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A la fecha de emision de los presentes estados financieros intermedios condensados consolidados no hubo impactos
presentes significativos, y no es posible realizar una estimacion de los impactos futuros derivados de estos eventos sobre
la situacién patrimonial y financiera de la Sociedad, sobre sus resultados o sobre sus flujos de efectivo. Sin embargo, la
Direccién de la Sociedad considera que las circunstancias descriptas no invalidan la aplicacion de politicas contables
correspondientes a una empresa en marcha en la preparacion de los estados financieros intermedios condensados
consolidados al 31 de marzo de 2020.

Los posibles impactos que sobre la actividad de la Sociedad podrian esperarse durante el ejercicio 2020 son los
siguientes:

¢ Disminucion en nuestras ventas de generacion de energia como consecuencia de una caida general de la demanda
de energia eléctrica;

*« Problemas de cobro de las distribuidoras de electricidad, afectando la capacidad de CAMMESA para hacer frente
con sus obligaciones de pago hacia la Sociedad.

* Deterioro de las condiciones financieras de nuestros clientes mayoristas, afectando negativamente su capacidad de
pagar nuestros créditos y, en consecuencia, afectando nuestra condicion financiera.

e Atrasos en la ejecucion de nuestros proyectos en desarrollos, derivados de problemas de movilizacion de nuestros
contratistas y eventuales mayores costos de construccion.

+ Dificultades en la cadena de suministro, por reducciéon o suspension de la produccion de los insumos basicos que
utiliza la Sociedad en su proceso productivo e impacto en los gastos relacionados.

La Direccion de la Sociedad ha tomado medidas tanto sanitarias - con protocolos de prevenciéon de Covid-19, operativos
y de obras - para garantizar la continuidad de sus actividades, garantizando la produccién y procurando minimizar demoras
de las obras. Adicionalmente se han tomado decisiones para minimizar los costos, optimizar los contratos vigentes y
asegurar los ingresos. Durante el ejercicio 2020 se evaluara el impacto de las referidas circunstancias y de aquellos
hechos y circunstancias que puedan producirse en un futuro sobre la situacién patrimonial y financiera de la Sociedad y
sobre los resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo correspondientes.

Dejamos constancia que, como consecuencia del aislamiento social, preventivo y obligatorio dispuesto por el Gobierno
Nacional derivado de la pandemia Covid-19, no ha sido posible transcribir los estados financieros intermedios
condensados consolidados al libro inventarios y balances y sus asientos al libro diario general.

31. HECHOS POSTERIORES

A la fecha de emision de los presentes estados financieros intermedios condensados consolidados no han existido hechos
posteriores significativos cuyo efecto sobre la situacién patrimonial y los resultados de las operaciones del Grupo al 31 de
marzo de 2020 o su exposiciéon en nota a los presentes estados financieros intermedios condensados consolidados, de
corresponder, no hubieren sido considerados en los mismos segun las NIIF.
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Informe de la Comision Fiscalizadora

A los sefores Accionistas de

YPF ENERGIA ELECTRICA SOCIEDAD ANONIMA

1. De acuerdo con lo dispuesto en el articulo N° 294 de la Ley General de Sociedades N° 19.550, hemos efectuado
una revisién de los estados financieros intermedios condensados consolidados adjuntos de YPF ENERGIA
ELECTRICA SOCIEDAD ANONIMA (en adelante, mencionada indistintamente como “YPF ENERGIA ELECTRICA
SOCIEDAD ANONIMA” o “la Sociedad”) que incluyen el estado de situacién financiera intermedio condensado
consolidado al 31 de marzo de 2020, el estado de resultados integrales intermedio condensado consolidado, de
cambios en el patrimonio intermedio condensado consolidado y de flujo de efectivo condensado consolidado
correspondientes al periodo de tres meses finalizado en esa fecha y la informacion complementaria contenida en
notas 1 a 31.

2.  El Directorio de la Sociedad es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros
intermedios condensados consolidados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera,
adoptadas por la Federacién Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econémicas (“FACPCE”) como
normas contables profesionales e incorporadas por la CNV a su normativa, tal como fueron aprobadas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (“IASB” por su sigla en inglés) y, por lo tanto, es responsable
por la preparacion y presentacion de los estados financieros intermedios condensados consolidados mencionados
en el primer parrafo de acuerdo con la Norma Internacional de Contabilidad 34 “Informacion Financiera Intermedia”
(“NIC 34”). Nuestra responsabilidad consiste en expresar una conclusién basada en la revision que hemos
realizado con el alcance detallado en el apartado 3 del presente informe.

3. Nuestra revision fue realizada de acuerdo con normas de sindicatura vigentes. Dichas normas requieren la
aplicacion de los procedimientos establecidos en la Resoluciones Técnicas N° 15 y N° 33 de la FACPCE para
revisiones de estados financieros de periodos intermedios e incluyen la verificacion de la congruencia de los
documentos revisados con la informacion sobre las decisiones societarias expuestas en actas y la adecuacion de
dichas decisiones a la ley y a los estatutos en lo relativo a sus aspectos formales y documentales. Para realizar
nuestra tarea profesional, hemos efectuado una revision del trabajo realizado por los auditores externos de la
Sociedad, Deloitte S.C., quienes emitieron su informe de revisidon con fecha 8 de mayo de 2020. Una revision
consiste, principalmente, en la aplicacion de procedimientos analiticos sobre las cifras incluidas en los estados
financieros intermedios condensados consolidados y en la realizacion de indagaciones a personal de la Sociedad
responsable de la preparacién de la informacion incluida en los estados financieros intermedios condensados
consolidados y su posterior analisis. El alcance de la revision descripta, es sustancialmente inferior al de un examen
de auditoria, cuyo objetivo —en este Ultimo caso- es expresar una opinién sobre los estados financieros bajo
examen. Consecuentemente, no expresamos opinion sobre la situacion financiera, el resultado integral, los cambios
en el patrimonio y el flujo de efectivo, todos ellos consolidados de la Sociedad. No hemos evaluado los criterios
empresarios de administracion, financiacion, comercializacion y explotacion, dado que son de incumbencia
exclusiva del Directorio y de la Asamblea.



4. Sobre la base de nuestra revisidn, estamos en condiciones de informar que no hemos tomado conocimiento de
ninguna modificacion significativa que deba hacerse a los estados financieros intermedios condensados
consolidados de YPF ENERGIA ELECTRICA SOCIEDAD ANONIMA, identificados en el primer parrafo del
presente informe, para que estén presentados de acuerdo con la NIC 34.

5.  Sin modificar nuestra conclusion, queremos enfatizar la informacion contenida en la nota 30 a los estados
financieros intermedios condensados consolidados adjuntos, que describe los efectos negativos que la pandemia
de COVID-19 podria tener en los proximos meses sobre las actividades operativas y financieras de la Sociedad.

6. Las cifras de los estados financieros intermedios condensados consolidados mencionados en el primer parrafo de
este informe surgen de aplicar los procedimientos de consolidacion establecidos por las NIIF a partir de los estados
financieros individuales de las sociedades que integran el grupo econémico, las que se detallan en la Nota 9 a los
estados financieros intermedios condensados individuales. Los estados financieros intermedios condensados
individuales de la sociedad controlante surgen de sus registros contables que se encuentran en proceso de
transcripcion a los libros rubricados ya que, tal como se indica en la nota 30 a los estados financieros adjuntos,
como consecuencia del aislamiento social, preventivo y obligatorio dispuesto por el Gobierno Nacional derivado de
la pandemia Covid-19, no ha sido posible transcribir los estados financieros al libro Inventarios y Balances y sus
asientos al libro Diario General.

7. Hemos aplicado los procedimientos que consideramos necesarios para dar cumplimiento a lo dispuesto por la Ley
General de Sociedades N° 19.550 respecto de las competencias de este cuerpo.

Ciudad Autonoma de Buenos Aires, 8 de mayo de 2020.

LUIS RODOLFO BULLRICH
Por Comisién Fiscalizadora
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INFORME DE REVISION DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
(sobre estados financieros condensados individuales de periodos intermedios)

A los Sefiores Presidente y Directores de

YPF ENERGIA ELECTRICA SOCIEDAD ANONIMA
Domicilio legal: Av. Cérdoba 111, Piso 14

CUIT N°: 30-71412830-9

Ciudad Autdonoma de Buenos Aires

Informe sobre los estados financieros condensados individuales de periodos intermedios

1.

Identificacion de los estados financieros intermedios condensados individuales objeto de
la revision

Hemos efectuado una revision de los estados financieros intermedios condensados individuales
adjuntos de YPF ENERGIA ELECTRICA SOCIEDAD ANONIMA (en adelante, mencionada
indistintamente como “YPF ENERGIA ELECTRICA S.A.” o la “Sociedad”) que incluyen los estados de
situacion financiera intermedios condensados individuales al 31 de marzo de 2020, de resultados
integrales intermedios condensados individuales, de cambios en el patrimonio intermedios
condensados individuales y de flujos de efectivo intermedios condensados individuales por el periodo
de tres meses finalizado en esa fecha y otra informacion explicativa seleccionada incluida en las notas
1 a 30.

Las cifras y otra informacion correspondiente al ejercicio econémico finalizado el 31 de diciembre de
2019 y al periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2019, son parte integrante de los
estados financieros intermedios condensados individuales mencionados precedentemente y se las
presenta con el propdsito de que se interpreten exclusivamente en relacién con las cifras y otra
informacion del periodo intermedio actual.

. Responsabilidad del Directorio de la Sociedad en relacion con los estados financieros

intermedios condensados individuales

El Directorio de la Sociedad es responsable de la preparacién y presentacion de los estados
financieros intermedios condensados individuales adjuntos de la Sociedad de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (“NIIF”) adoptadas por la Federacidon Argentina de
Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas (“"FACPCE”) como normas contables profesionales,
tal como fueron aprobadas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (“IASB”, por
su sigla en inglés), e incorporadas por la Comisién Nacional de Valores ("CNV"”) a su normativa, y
por lo tanto, es responsable de la preparacion y presentacion de los estados financieros intermedios
condensados individuales adjuntos, de acuerdo con la Norma Internacional de Contabilidad N° 34,
“Informacién financiera intermedia” (NIC 34). Asimismo, el Directorio de la Sociedad es responsable
del control interno que considere necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres
de incorrecciones significativas.

Responsabilidad de los auditores

Nuestra responsabilidad consiste en emitir una conclusion sobre los estados financieros intermedios
condensados individuales adjuntos basada en nuestra revisidn. Hemos llevado a cabo nuestra
revision de conformidad con las Normas Internacionales de Encargos de Revisién ("NIER”) adoptadas
por la FACPCE a través de la Resolucidn Técnica N° 33, tal como fueron aprobadas por el Consejo de
Normas Internacionales de Auditoria y Aseguramiento (“IAASB”, por su sigla en inglés) de la
Federacién Internacional de Contadores (“IFAC”, por su sigla en inglés). Dichas normas exigen que
cumplamos los requerimientos de ética.
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Una revision de los estados financieros de periodos intermedios individuales consiste en realizar
indagaciones, principalmente a las personas responsables de los temas financieros y contables, y
aplicar procedimientos analiticos y otros procedimientos de revisidén. Una revision tiene un alcance
significativamente menor que el de una auditoria y, por consiguiente, no nos permite obtener
seguridad de que tomemos conocimiento de todos los temas significativos que podrian identificarse
en una auditoria. En consecuencia, no expresamos opinién de auditoria.

Conclusion

Sobre la base de nuestra revisién, estamos en condiciones de manifestar que no se nos han
presentado circunstancias que nos hicieran pensar que los estados financieros intermedios
condensados individuales adjuntos de YPF ENERGIA ELECTRICA S.A. correspondientes al periodo de
tres meses finalizado el 31 de marzo de 2020, mencionados en el primer parrafo del capitulo 1 de
este informe, no estan presentados, en todos sus aspectos significativos, de acuerdo con la NIC 34.

Enfasis sobre los efectos de la pandemia de COVID-19 en las actividades de la Sociedad

Sin modificar nuestra conclusién, queremos enfatizar la informaciéon contenida en la nota 29 a los
estados financieros intermedios condensados individuales adjuntos, que describe los efectos
negativos que la pandemia de COVID-19 podria tener en los proximos meses sobre las actividades
operativas y financieras de la Sociedad.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

a) Los estados financieros intermedios condensados individuales mencionados en el primer parrafo
del capitulo 1 de este informe han sido preparados, en todos sus aspectos significativos, de acuerdo
con las normas aplicables de la Ley General de Sociedades N° 19.550 y de la Comision Nacional
de Valores.

b) Las cifras de los estados financieros intermedios condensados individuales mencionados en el
primer parrafo del capitulo 1 de este informe surgen de los registros contables de la Sociedad que
se encuentran en proceso de transcripcidn a los libros rubricados ya que, tal como se indica en la
nota 29 a los Estados Financieros adjuntos, como consecuencia del aislamiento social, preventivo
y obligatorio dispuesto por el Gobierno Nacional derivado de la pandemia Covid-19, no ha sido
posible transcribir los asientos al libro Diario General.

c) Los Estados Financieros intermedios condensados individuales, mencionados en el primer parrafo
del capitulo 1 de este informe, se encuentran en proceso de transcripcion en el libro Inventarios y
balances de la Sociedad ya que, tal como se indica en la nota 29 a los Estados Financieros adjuntos,
como consecuencia del aislamiento social, preventivo y obligatorio dispuesto por el Gobierno
Nacional derivado de la pandemia Covid-19, no ha sido posible su transcripcion.

d) Como parte de nuestro trabajo, cuyo alcance se describe en el capitulo 3 de este informe, hemos
revisado la Informacion adicional incluida en la Nota 30 de los estados financieros intermedios
condensados individuales al 31 de marzo de 2020 requerida por el articulo N° 12 del Capitulo III,
Titulo IV de las Normas de la Comision Nacional de Valores, preparada por el Directorio y sobre la
cual, en lo que es materia de nuestra competencia, no tenemos observaciones que formular.

e) Segun surge de los registros contables de la Sociedad mencionados en el apartado b) de este
capitulo, el pasivo devengado al 31 de marzo de 2020 a favor del Sistema Integrado Previsional
Argentino en concepto de aportes y contribuciones previsionales ascendia a $ 43.180.671 y no era
exigible a esa fecha.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 8 de mayo de 2020.

Deloitte S.C.
(Registro de Asoc. Prof. Universitarios
C.P.C.E.C.AB.A. TO1-F°2)

Mariano O. Rodriguez Barrios
Socio

Contador Publico U.B.A.
C.P.C.E.C.A.B.A. T© 259 - F° 69

Deloitte Touche Tohmatsu Limited es una compafiia privada limitada por garantia constituida en Inglaterra y Gales bajo el nimero de compafiia 07271800,
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INFORMACION LEGAL

Domicilio legal
Avenida Cérdoba 111, Piso 14 — Ciudad Autbnoma de Buenos Aires, Argentina

Ejercicio econémico

N° 8 iniciado el 1° de enero de 2020.

Actividad principal de la Sociedad

Generacion, transporte y comercializaciéon de energia eléctrica a partir de todas las fuentes primarias de produccion.

Inscripcion en el Registro Publico

— Del contrato social: 26 de agosto de 2013.
—  Ultima modificacion del estatuto: 20 de marzo de 2018.

Inscripcién en IGJ: 16.440 del libro 65, Tomo A de Sociedades Anénimas.

Fecha de finalizacidn del Contrato Social

26 de agosto de 2112.

Composicién del Capital Social

(Importes expresados en pesos argentinos - Ver Nota 20)

Clase de acciones Suscripto,
integrado,
emitido e
inscripto

Acciones ordinarias escriturales en circulaciéon de valor

nominal 1y con derecho a 1 voto por accion.

Clase A 2.810.302.991

Clase B 936.767.364
3.747.070.355

Firmado a los efectos de su identificacién con Firmado a los efectos de su identificacion con
nuestro informe de fecha 8 - MAYO - 2020 nuestro informe de fecha 8 - MAYO - 2020
DELOITTE S.C.

CPCECABA T 1-F2

LUIS RODOLFO BULLRICH MARIANO O. RODRIGUEZ BARRIOS MARCOS MIGUEL BROWNE
Por Comisién Fiscalizadora Socio Presidente
Contador Publico U.B.A.
C.P.C.E.C.AB.A. T°259-F° 69



2
YPF ENERGIA ELECTRICA S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA INTERMEDIOS CONDENSADOS INDIVIDUALES
AL 31 DE MARZO DE 2020 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2019

(Importes expresados en miles de pesos argentinos)

31 de marzo de

YPF Luz

31 de diciembre

Notas 2020 de 2019
ACTIVO
Activo no corriente
Propiedades, planta y equipo ... 7 50.158.132 44.041.539
Activos por derecho de USO ........ccceecuviiiveeiiiiiie e 8 725.192 689.627
Inversiones en subsidiarias, asociadas y negocios conjuntos . 9 39.108.768 34.143.921
(@ (7 3ol =T |1 (o XSS 10 804.292 1.021.160
Activos mantenidos para su diSPOSICION ............cocceereiiiiriiieiiee e 4 916.275 1.030.735
Total del activo NO Corriente.........ccoceervveriinemrnsn e 91.712.659 80.926.982
Activo corriente
OFrOS CrEAIOS ...ttt 10 8.602.751 6.886.652
CréditoS POr VENTAS ......ooiieiiiiiiiect et e e e e e aee e e enseaeeeens 11 5.456.243 5.217.406
Otros activos fiNANCIEIOS ...........ccccuiiiiiiiiiiii e 573.089 -
Efectivo y equivalentes de efectivo..........coocuuiiiiiiiiiiii e 12 8.652.536 13.307.789
Total del activo corriente 23.284.619 25.411.847
TOTAL DEL ACTIVO ...ttt nsinsessss s ssssss s s ssssssssss s s sasssssssssssssssss e 114.997.278 106.338.829
PATRIMONIO
Aportes de [0S Propietarios ............coceiiiiiiiiiie e 8.411.982 8.411.982
Reservas, otros resultados integrales y resultados acumulados ... 42.202.213 37.126.778
TOTAL DEL PATRIMONIO........coooiriiiie e s sas s ssmn e s 50.614.195 45.538.760
PASIVO
Pasivo no corriente
PrOVISIONES ...ttt 66.780 58.700
Pasivos por impuesto diferido, Netos ............ccccveeiiiiiiiiiiiie e 13 2.325.848 1.683.191
Pasivos por arrendami€ntos ............coocuuiiiiiiiiiiie e 14 402.315 409.565
PrESTAMOS ... 15 45.472.686 43.374.723
Total del pasivo N0 COrriente ........ccccevvveceiiiinissr e 48.267.629 45.526.179
Pasivo corriente
Cargas fiscales........cccoveeeeveennnen. 96.590 32.509
Remuneraciones y cargas sociales . 135.211 267.461
Pasivos por arrendamientos .. 14 157.188 142.546
Préstamos........ccccceveens 15 9.582.296 8.284.511
Cuentas por pagar.......... 16 6.144.169 6.546.863
Total del pasivo COrriente ..........ccccceiiecciieiinieccir e snne s 16.115.454 15.273.890
TOTAL DEL PASIVO......oiiiiiiie s e ssss s s ssss s sss s ssss s sssssssnssnssnes 64.383.083 60.800.069
TOTAL DEL PASIVO Y PATRIMONIO .......ccceeiiiirceeeeeeee e s see s 114.997.278 106.338.829

Las notas que se acompafian forman parte integrante de los estados financieros intermedios condensados individuales.

Firmado a los efectos de su identificacién con Firmado a los efectos de su identificacion con
nuestro informe de fecha 8 - MAYO - 2020 nuestro informe de fecha 8 - MAYO - 2020
DELOITTE S.C.
CP.CECABA. T 1-F2

LUIS RODOLFO BULLRICH MARIANO O. RODRIGUEZ BARRIOS MARCOS MIGUEL BROWNE
Por Comisién Fiscalizadora Socio Presidente

Contador Publico U.B.A.
C.P.C.E.C.AB.A. T°259-F° 69
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YPF ENERGIA ELECTRICA S.A. YPF Luz

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES INTERMEDIOS CONDENSADOS INDIVIDUALES
POR LOS PERIODOS DE TRES MESES FINALIZADOS EL 31 DE MARZO de 2020 Y 2019
(Importes expresados en miles de pesos argentinos, excepto las acciones y la informacién por accién expresada en pesos)

Por los periodos de tres meses
finalizados el 31 de marzo de

Notas 2020 2019
INGIESOS ..ttt ettt e e e e e et e e s ettt e e e et e e e e e ena e e ee e s antaae e e e neeaeaeannns 17 2.914.384 2.240.770
COStOS A& PrOAUCCION. ... ittt e e e e e e e neeaee e 18 (1.529.362) (1.104.337)
Resultado bruto...........ccciiiiiniiiniinii e 1.385.022 1.136.433
Gastos de administracion y comercializacion ..............ccccoeeiiieeeiiiiieee e 18 (416.316) (208.852)
Otros resultados operativos, NEOS ...........uvieiiiiiiiieeieiieeee e 70.701 4.222
Resultado operativo........ccccvccriiiiiieinninr e 1.039.407 931.803
Resultado por participacion en subsidiarias, asociadas y negocios conjuntos .. 9 362.857 409.550
INGreS0S fINANCIEIOS .......vviiie et e e eerae e e e ennees 19 2.181.290 339.951
COStOS fINANCIEIOS. .....eeiieiiieiiie et 19 (1.450.702) (554.180)
Resultados financCieros, NetOS ...........cceeeiiiiiiiiii e 19 730.588 (214.229)
Resultado antes de impuesto a las ganancias..........cccccvvrreciciinniccssnnnssisens 2.132.852 1.127.124
IMpPUEStO @ 18S GANANCIAS.......ccueeiiie e 13 (642.657) (9.853)
Resultado neto del periodo ..........ccccciiricceriniiccsiee e 1.490.195 1.117.271
Otros resultados integrales
Conceptos que pueden ser reclasificados posteriormente a resultados:
Cambios en el valor razonable de instrumentos derivados............cccccceuvveeennee (62.003) (26.173)
Conceptos que no pueden ser reclasificados posteriormente a resultados:
Resultado por posicion monetaria neta de los negocios conjuntos .................. 12.961 -
Diferencia de conversion de activos mantenidos para su disposicion 65.684 -
Diferencia de CONVEISION ..........ccooiviiiiiiiiiee e 3.568.598 3.933.824
Otros resultados integrales del periodo..........cccuvvrreiiniceninnncsinees e, 3.585.240 3.907.651
Resultado integral del periodo..........cccecceeeiiiiicsseninecserre e 5.075.435 5.024.922
Resultado neto del periodo atribuible a los propietarios de la Sociedad: 1.490.195 1.117.271
Resultado integral del periodo atribuible a los propietarios de la
Sociedad: 5.075.435 5.024.922
Resultado neto por accion
BASICO Y dilUIAO ... 21 0,398 0,298
(1) Neto del impuesto a las ganancias relacionado por los periodos de tres meses finalizados el 31 de marzo de 2020 y 2019 por 21.559 y 4.134,
respectivamente.
Las notas que se acompafian forman parte integrante de los estados financieros individuales.
Firmado a los efectos de su identificacién con Firmado a los efectos de su identificacion con
nuestro informe de fecha 8 - MAYO - 2020 nuestro informe de fecha 8 - MAYO - 2020
DELOITTE S.C.
C.P.CECABA.T°1-F°2
LUIS RODOLFO BULLRICH MARIANO O. RODRIGUEZ BARRIOS MARCOS MIGUEL BROWNE
Por Comisién Fiscalizadora Socio Presidente

Contador Publico U.B.A.
C.P.C.E.C.AB.A. T°259-F° 69
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YPF ENERGIA ELECTRICA S.A.
YPF Luz

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO INTERMEDIOS CONDENSADOS INDIVIDUALES
POR LOS PERIODOS DE TRES MESES FINALIZADOS EL 31 DE MARZO DE 2020 Y 2019
(Importes expresados en miles de pesos argentinos)

Por el periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2020

Aportes de los propietarios Reservas
Otras Reserva para  Otros resultados
Capital Prima de contribuciones Reserva especial RG futuras integrales Resultados
suscripto emision de accionistas Reserva legal N° 609 inversiones acumulados acumulados Total
Al 1° de enero de 2020 3.747.070 4.604.483 60.429 278.026 11.532 5.080.494 27.530.150 4.226.576 45.538.760
Otros resultados integrales del periodo - - - - - - 3.585.240 - 3.585.240
Resultado neto del periodo - - - - - - - 1.490.195 1.490.195
Al 31 de marzo de 2020 3.747.070 4.604.483 60.429 278.026 11.532 5.080.494 31.115.390 @  5.716.771 50.614.195

(1) Incluye 11.532 de Resultados por adopcién de las NIIF que fueron asignados a una reserva especial por la Asamblea de Accionistas del 7 de mayo de 2019 que aprobé los estados financieros por el ejercicio finalizado el 31
de diciembre de 2018.
(2) Incluye 65.684 por activos mantenidos para su disposicion al 31 de marzo de 2020 y, 12.961 y 304.017 por resultados por posicién monetaria neta de los negocios conjuntos y conversion, respectivamente.

Las notas que se acomparian forman parte integrante de los estados financieros intermedios condensados individuales

Firmado a los efectos de su identificacion con Firmado a los efectos de su identificacién con
nuestro informe de fecha 8 - MAYO - 2020 nuestro informe de fecha 8 - MAYO - 2020
DELOITTE S.C.

CPCECABA T 1-F°2

LUIS RODOLFO BULLRICH MARIANO O. RODRIGUEZ BARRIOS MARCOS MIGUEL BROWNE
Por Comision Fiscalizadora Socio Presidente
Contador Publico U.B.A.
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YPF - Publica

YPF ENERGIA ELECTRICA S.A. YPF Lz

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO INTERMEDIOS CONDENSADOS INDIVIDUALES
POR LOS PERIODOS DE TRES MESES FINALIZADOS EL 31 DE MARZO DE 2020 Y 2019 (Cont.)
(Importes expresados en miles de pesos argentinos)

Por el periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2019

Aportes de los propietarios Reservas
Otros
Otras resultados
Capital Prima de contribuciones Reserva Reserva integrales Resultados
suscripto emision de accionistas legal facultativa acumulados acumulados Total
Al 1° de enero de 2019 3.747.070 4.604.483 60.429 52.755 881.681 11.739.242 4.435.616 (1) 25.521.276
Otros resultados integrales del periodo - - - - - 3.907.651 - 3.907.651
Resultado neto del periodo - - - - - - 1.117.271 1.117.271
Al 31 de marzo de 2019 3.747.070 4.604.483 60.429 52.755 881.681 15.646.893 5.552.887 30.546.198

(1) Incluye 11.532 de Resultados por adopcioén de las NIIF que fueron asignados a una reserva especial por la Asamblea de Accionistas del 7 de mayo de 2019 que aprob6 los estados financieros por el ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2018.

Las notas que se acomparian forman parte integrante de los estados financieros intermedios condensados individuales

Firmado a los efectos de su identificacién con Firmado a los efectos de su identificacién con
nuestro informe de fecha 8 - MAYO - 2020 nuestro informe de fecha 8 - MAYO - 2020
DELOITTE S.C.

CPCECABA T 1-F°2

LUIS RODOLFO BULLRICH MARIANO O. RODRIGUEZ BARRIOS MARCOS MIGUEL BROWNE
Por Comision Fiscalizadora Socio Presidente
Contador Publico U.B.A.
C.P.C.E.C.AB.A. T° 259 -F° 69
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YPF ENERGIA ELECTRICA S.A. Y PF LUz

ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO INTERMEDIOS CONDENSADOS INDIVIDUALES
POR LOS PERIODOS DE TRES MESES FINALIZADOS EL 31 DE MARZO DE 2020 Y 2019
(Importes expresados en miles de pesos argentinos)

Por los periodos de tres meses
finalizados el 31 de marzo de

2020 2019
ACTIVIDADES OPERATIVAS
Resultado neto del periodo 1.490.195 1.117.271
Ajustes para conciliar el resultado neto con los fondos generados por las operaciones:
Cargo por impuesto a las ganancias 642.657 9.853
Resultados por participacion en subsidiarias, asociadas y negocios conjuntos (362.857) (409.550)
Depreciacion de propiedades, planta y equipo 475.477 238.440
Depreciacion activos por derecho de uso 16.454 30.644
Baja de propiedades, planta y equipo 7.311 -
Resultados financieros, netos (730.588) 214.229
Movimiento de provisiones del pasivo 8.080 2.701
Aumento provision deudores de dudoso cobro - 48.772
Cambios en activos y pasivos operativos:
Créditos por ventas (1.543) 802.361
Otros créditos 60.523 (415.953)
Cuentas por pagar (607.699) (1.306.317)
Remuneraciones y cargas sociales (132.250) (15.215)
Cargas fiscales 64.081 87.138
Pagos de impuesto a las ganancias - (14.834)
Flujo neto de efectivo de las actividades operativas 929.841 389.540
ACTIVIDADES DE INVERSION
Adquisiciones de propiedades, planta y equipo (2.816.841) (1.622.451)
Pago de anticipos de propiedades, planta y equipo - (84.581)
Aportes a subsidiarias, asociadas y negocios conjuntos (2.495.000) (1.457.865)
Préstamos a subsidiarias (350.000) -
Intereses cobrados 55.216 -
Otros activos financieros (573.089) -
Flujo neto de efectivo de las actividades de inversion (6.179.714) (3.164.897)
ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Préstamos obtenidos 1.696.186 -
Integracién prima de emision - 5.691.000
Cancelacion de préstamos (1.506.213) -
Pago de pasivos por arrendamientos (33.994) (27.984)
Pago de intereses (1.812.298) (351.310)
Pago de otros costos financieros (10.030) -
Flujo neto efectivo de las actividades de financiacion (1.666.349) 5.311.706
(Disminucién) Aumento neto del efectivo (6.916.222) 2.536.349
Efecto de las variaciones de los tipos de cambio sobre el efectivo y equivalentes de efectivo 2.260.969 631.875
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del ejercicio 13.307.789 4.058.747
Efectivo y equivalentes de efectivo al cierre del periodo 8.652.536 7.226.971
Por los periodos de tres meses finalizados el
31 de marzo de
2020 2019
Adquisiciones de propiedades, planta y equipo pendientes de cancelacion al inicio del ejercicio .............. 1.5632.546 1.333.474
Adquisiciones de propiedades, planta y equipo pendientes de cancelacion al cierre del periodo . 1.393.647 1.956.625
Transferencias de anticipos por compra de propiedad planta y equipo ...........c.cc.c.cu...... 282.267 193.128
Activacion de intereses 304.568 78.842

Las notas que se acompafan forman parte integrante de los estados financieros intermedios condensados individuales

Firmado a los efectos de su identificacién con Firmado a los efectos de su identificacion con
nuestro informe de fecha 8 - MAYO - 2020 nuestro informe de fecha 8 - MAYO - 2020
DELOITTE S.C.

CP.CECABA T 1-F2

LUIS RODOLFO BULLRICH MARIANO O. RODRIGUEZ BARRIOS MARCOS MIGUEL BROWNE
Por Comisién Fiscalizadora Socio Presidente
Contador Publico U.B.A.
C.P.C.E.C.AB.A.T°259-F° 69
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YPF ENERGIA ELECTRICA S.A. YPF LUz

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONDENSADOS INDIVIDUALES
AL 31 DE MARZO DE 2020 Y COMPARATIVOS
(Importes expresados en miles de pesos argentinos, excepto que se indique lo contrario)

1. INFORMACION GENERAL Y DEL NEGOCIO DE LA SOCIEDAD

Informacién general

YPF Energia Eléctrica S.A. (en adelante, la “Sociedad”) es una sociedad anénima constituida segun las leyes de la Republica
Argentina. Su domicilio legal es Av. Cérdoba 111, Piso 14, Ciudad Autbnoma de Buenos Aires.

La actividad principal de la Sociedad consiste en (i) la generacion y comercializacion de energia eléctrica a través de dos
centrales térmicas ubicadas en la provincia de Tucuman, una central térmica y motogeneradores ubicados en la provincia
de Neuquén, una planta de cogeneracioén en la provincia de Buenos Aires y un parque edlico en la provincia de Chubut; (ii)
proyecto de construccion de una planta de cogeneracion en La Plata; (iii) proyecto de construccion de parques edlicos en
Santa Cruz y Buenos Aires; (iv) comercializacion de energia; (v) participacion directa a través de Y-GEN e Y-GEN Il en la
generacion y comercializacion de energia eléctrica a través de una central térmica en Neuquén y una en Tucuman,
respectivamente; y (vi) participacion indirecta a través de IDS en la generacion y comercializacion de energia eléctrica a
través de la central térmica de CDS.

2. BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONDENSADOS INDIVIDUALES
2.a) Bases de preparacion

Los estados financieros intermedios condensados individuales de YPF EE por el periodo de tres meses finalizado el 31 de
marzo de 2020 se presentan sobre la base de la aplicacion de los lineamientos establecidos en la Norma Internacional de
Contabilidad (“NIC”) N° 34 “Informacion financiera intermedia”. Por lo tanto, deben ser leidos conjuntamente con los estados
financieros intermedios condensados consolidados de la Sociedad al 31 de marzo de 2020 (los “estados financieros
intermedios condensados consolidados”) y con los estados financieros individuales y consolidados anuales de la Sociedad
al 31 de diciembre de 2019 (los “estados financieros individuales anuales” y los “estados financieros consolidados anuales”)
preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (“NIIF”), tal como fueron emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (“IASB” por su sigla en inglés) y las interpretaciones emitidas por el
Comité de Interpretaciones de Normas Internacionales de Informacion Financiera (“CINIIF”).

Asimismo, fueron incluidas algunas cuestiones adicionales requeridas por la Ley General de Sociedades N° 19.550 (T.O.
1984) y sus modificaciones, y/o regulaciones de la CNV.

Los presentes estados financieros intermedios condensados individuales fueron aprobados por el Directorio de la Sociedad
y autorizados para ser emitidos con fecha 8 de mayo de 2020.

Los presentes estados financieros intermedios condensados individuales correspondientes al periodo de tres meses
finalizado el 31 de marzo de 2020 no han sido auditados. La Direccién de la Sociedad estima que incluyen todos los ajustes
necesarios para presentar razonablemente los resultados de cada periodo sobre bases uniformes con las de los estados
financieros individuales anuales auditados. Los resultados del periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2020 no
necesariamente reflejan la proporcion de los resultados de la Sociedad por el ejercicio anual completo.

2.b) Politicas contables significativas
Las politicas contables mas significativas se describen en la Nota 2.3 a los estados financieros consolidados anuales.

Las politicas contables adoptadas en la preparacién de estos estados financieros intermedios condensados individuales son
consistentes con las utilizadas en la preparacion de los estados financieros individuales anuales.

Moneda funcional, moneda de presentacion y efecto impositivo en Otros resultados integrales

Tal como se menciona en la Nota 2.3.1 a los estados financieros consolidados anuales, YPF EE, sobre la base de los
parametros establecidos en la NIC 21 “Efectos de las variaciones de las tasas de cambio de la moneda extranjera, ha
definido como su moneda funcional al dolar estadounidense. Asimismo, de acuerdo con lo establecido por la Resolucion N°
562 de la CNV, YPF EE debe presentar sus estados financieros en pesos argentinos.

Firmado a los efectos de su identificacién con Firmado a los efectos de su identificacion con
nuestro informe de fecha 8 - MAYO - 2020 nuestro informe de fecha 8 - MAYO - 2020
DELOITTE S.C.

CPCECABA T 1-F2

LUIS RODOLFO BULLRICH MARIANO O. RODRIGUEZ BARRIOS MARCOS MIGUEL BROWNE
Por Comisién Fiscalizadora Socio Presidente
Contador Publico U.B.A.
C.P.C.E.C.AB.A.T°259-F°69
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YPF ENERGIA ELECTRICA S.A. YPF Luz
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONDENSADOS INDIVIDUALES
AL 31 DE MARZO DE 2020 Y COMPARATIVOS
(Importes expresados en miles de pesos argentinos, excepto que se indique lo contrario)

2. BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONDENSADOS INDIVIDUALES
(Cont.)

e Efectos de la conversion de las inversiones en subsidiarias, asociadas y negocios conjuntos con moneda
funcional correspondiente a una economia hiperinflacionaria

La NIC 21 requiere que los estados financieros de una subsidiaria cuya moneda funcional sea la correspondiente a una
economia hiperinflacionaria sean reexpresados de acuerdo con la NIC 29 antes de ser incluidos en los estados financieros
consolidados de su controlante cuya moneda funcional sea la de una no hiperinflacionaria, con la excepcion de sus cifras
comparativas. Siguiendo los lineamientos mencionados precedentemente, los resultados y situacion financiera de las
subsidiarias con moneda funcional peso se convirtieron al délar estadounidense utilizando los siguientes procedimientos:
todos los importes (es decir, activos, pasivos, partidas del patrimonio, gastos e ingresos) se convirtieron al tipo de cambio
correspondiente a la fecha de cierre de los estados financieros, excepto las cifras comparativas, que fueron las presentadas
como importes corrientes dentro de los estados financieros del ejercicio precedente (es decir, estos importes no se ajustaron
por las variaciones posteriores que se produjeron en el nivel de precios o en los tipos de cambio). De esta manera, el efecto
de la reexpresion de las cifras comparativas fue reconocido dentro de los otros resultados integrales. Estos criterios también
fueron aplicados por el Grupo para sus inversiones en asociadas y negocios conjuntos. Cuando la economia en cuestion
deje de ser hiperinflacionaria y la entidad deje de reexpresar sus estados financieros de acuerdo con la NIC 29, utilizara
como costos historicos, para convertirlos a la moneda de presentacion, los importes reexpresados segun el nivel de precios
en la fecha en que la entidad dejé de hacer la citada reexpresion.

e Efecto impositivo en Otros resultados integrales

Los resultados imputados dentro de los Otros resultados integrales relacionados con diferencias de conversion y resultados
por la posicién monetaria neta generadas por inversiones en subsidiarias, asociadas y negocios conjuntos con moneda
funcional distinta del délar y por la conversion de los estados financieros de YPF a su moneda de presentacion (pesos), no
tienen efecto en el impuesto a las ganancias ni en el impuesto diferido ya que al momento de su generacién dichas
transacciones no tuvieron impacto en la utilidad contable ni impositiva.

Adopcion de nuevas normas e interpretaciones efectivas a partir del 1° de enero de 2020

La Sociedad ha adoptado todas las normas e interpretaciones nuevas y revisadas, emitidas por el IASB, que son relevantes
para sus operaciones y de aplicacion efectiva obligatoria al 31 de marzo de 2020, tal como se describe en la Nota 2.5 a los
estados financieros anuales. Las normas e interpretaciones nuevas y revisadas que han entrado en vigencia durante el
presente periodo se describen a continuacion:

¢ Modificaciones a la NIC 1 “Presentacion de estados financieros” y NIC 8 “Politicas contables, cambios en las
estimaciones contables y errores” — Definicion de material

En octubre de 2018, el IASB emitié6 modificaciones que resultan aplicables para los ejercicios iniciados en o a partir del 1°
de enero de 2020, permitiendo su aplicacion anticipada.

Las modificaciones emitidas a las definiciones de “material” o “con importancia relativa”, persiguen el objetivo de unificar la
definicién de dichos conceptos, a las definiciones del Marco Conceptual también modificado en 2018.

Estas modificaciones no han tenido efectos significativos sobre los presentes estados financieros intermedios condensados
individuales.

e Modificaciones a las Referencias al Marco Conceptual para la Informacion Financiera

En marzo de 2018, el IASB emitié el Marco Conceptual revisado que resulta aplicable para periodos anuales que comiencen
a partir del 1° de enero de 2020. Este proceso de revision no implicé un cambio sustancial al conjunto de definiciones,
conceptos y lineamientos utilizados como base para la preparacion de la informacion financiera.

Estas modificaciones no han tenido efectos significativos sobre los presentes estados financieros intermedios condensados
individuales.

Firmado a los efectos de su identificacién con Firmado a los efectos de su identificacion con
nuestro informe de fecha 8 - MAYO - 2020 nuestro informe de fecha 8 - MAYO - 2020
DELOITTE S.C.

CPCECABA T 1-F2

LUIS RODOLFO BULLRICH MARIANO O. RODRIGUEZ BARRIOS MARCOS MIGUEL BROWNE
Por Comisién Fiscalizadora Socio Presidente
Contador Publico U.B.A.
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YPF ENERGIA ELECTRICA S.A. YPF LUz

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONDENSADOS INDIVIDUALES
AL 31 DE MARZO DE 2020 Y COMPARATIVOS
(Importes expresados en miles de pesos argentinos, excepto que se indique lo contrario)

2.c) Estimaciones y juicios contables

La preparacion de estados financieros a una fecha determinada requiere que la Direccion de la Sociedad realice
estimaciones y evaluaciones que afectan el monto de los activos y pasivos registrados y los activos y pasivos contingentes
revelados a dicha fecha, como asi también los ingresos y egresos registrados en el periodo. Los resultados reales futuros
pueden diferir de las estimaciones y evaluaciones realizadas a la fecha de preparacion de los presentes estados financieros
intermedios condensados individuales.

En la preparacion de estos estados financieros intermedios condensados individuales, las estimaciones y los juicios
significativos realizados por la Direccion de la Sociedad en la aplicacion de las politicas contables de la Sociedad y las
principales fuentes de incertidumbre, fueron consistentes con las aplicadas por la Sociedad en la preparacion de los estados
financieros individuales anuales, detalladas en las Notas 2.4 a los estados financieros consolidados anuales, sobre
estimaciones y juicios contables.

2.d) Informacién comparativa

Los importes y otra informacion correspondiente al ejercicio econdmico finalizado el 31 de diciembre de 2019 y por los
periodos de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2019 son parte integrante de los presentes estados financieros
intermedios condensados individuales y tienen el propésito de que se lean en relacion con esos estados financieros.

Se han realizado ciertas reclasificaciones a las cifras correspondientes a los estados financieros intermedios condensados
individuales por el periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2019, presentados con fines comparativos, a fin de
mantener la consistencia de la exposicion con las cifras del periodo actual.

3. ESTACIONALIDAD DE LAS OPERACIONES

La determinacion de los fundamentos correspondientes a la estacionalidad de las operaciones se encuentra expuesta en la
Nota 3 a los estados financieros intermedios condensados consolidados.

4. ADQUISICIONES Y DISPOSICIONES

Durante el periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2020 no se han realizado adquisiciones y disposiciones
significativas.

Sin perijuicio de esto, en el marco del Acuerdo de Suscripcion de Acciones, detallado en Nota 4.f a los estados financieros
consolidados anuales, celebrado con fecha 5 de agosto de 2019 entre la Sociedad y Luz del Leén, Y-Luz Inversora y Wind
Power A.S., una subsidiaria de Equinor A.S.A., una sociedad constituida en el Reino de Noruega (“Equinor”), se establece
que, sujeto al cumplimiento de ciertas condiciones precedentes, Equinor suscribird acciones en Luz del Leén S.A. a fin de
obtener una participacion accionaria del 50% de su capital social, aportando a tal efecto US$ 30 millones, US$ 20 millones
en concepto de capital y US$ 10 millones adicionales en concepto de prima. Las partes habian establecido originalmente
como fecha limite para la suscripcién de acciones el 31 de diciembre de 2019. Sin embargo, ese plazo fue prorrogado
sucesivamente hasta el 30 de abril de 2020.

A la fecha de emision de los presentes estados financieros intermedios condensados separados, si bien ha expirado el plazo
establecido, conforme los acuerdos celebrados por las partes es necesario una comunicacion escrita de cualquiera de las
partes para dar por terminada esta transaccion.

La Sociedad no tiene intenciones de ejercer este derecho de terminacién y no se ha recibido ain comunicacién por parte
de Equinor sobre la finalizacién del acuerdo. Por tal razén, se mantienen todos los activos y pasivos de nuestra subsidiaria
Luz de Ledn clasificados como “activos no corrientes mantenidos para su disposicion” de acuerdo a los lineamientos de la
NIIF 5.

Con fecha 14 de enero de 2020, Luz del Ledn celebré con United States International Development Finance Corporation
(en adelante “DFC”) y BNP Paribas Fortis SA/NV (en adelante “BNP Paribas”) un contrato de financiamiento para el Proyecto
por hasta US$ 150 millones. Bajo este contrato DFC desembolsard, sujeto al cumplimiento de ciertas condiciones, US$ 50
millones y BNP Paribas, también sujeto al cumplimiento de ciertas condiciones, hasta US$ 100 millones. Dicho contrato se
encuadra dentro de la modalidad de “Project Finance” y el tramo correspondiente a BNP Paribas contara con garantia de la
agencia de crédito de exportaciones Alemana Euler Hermes Aktiengesellschaft. El primer desembolso de BNP Paribas por
aproximadamente US$ 80,5 millones fue acreditado durante el mes de febrero de 2020.

Firmado a los efectos de su identificacién con Firmado a los efectos de su identificacion con
nuestro informe de fecha 8 - MAYO - 2020 nuestro informe de fecha 8 - MAYO - 2020
DELOITTE S.C.
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Por Comisién Fiscalizadora Socio Presidente
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONDENSADOS INDIVIDUALES
AL 31 DE MARZO DE 2020 Y COMPARATIVOS

(Importes expresados en miles de pesos argentinos, excepto que se indique lo contrario)

El préstamo devenga una tasa de interés fija del 3,31% con vencimiento el 15 de septiembre de 2034. El capital se amortiza
semianualmente comenzando el 15 de marzo de 2021, los fondos de dicho préstamo seran usados para financiar el proyecto
del parque edlico Cafadon Leon.

El acuerdo de préstamo tiene durante toda su vigencia clausulas de compromisos financieros (covenants) que incluyen
ratios de cobertura de intereses y ratio de apalancamiento.

Las principales clases de activos y pasivos incluidas en los activos netos mantenidos para su disposicion al 31 de marzo de
2020 se detallan a continuacién:

31 de marzo de 31 de diciembre
2020 de 2019

Activo impositivo diferido, NETO........c.ueiiiiiiie e 116.465 23.088
Propiedades, planta y equipos.. 7.578.207 6.142.610
Otros créditos .........ccoeeverevinvenieennns 1.561.281 1.353.651
Efectivo y equivalentes de efeCtivo ...........oooiiiiiiiiiiiii 2.885.219 21.194
Activos mantenidos para su diSPOSICION.........cccvviiciieiiicesrree e 12.141.172 7.540.543
PIESTAMOS .....vieiiviitee ettt ettt ettt ettt st b ettt s st s s et et s et eae s beeans 10.382.297 5.608.620
Cargas fiscales...... 1.941 519
Cuentas por pagar 840.659 900.669
Pasivos directamente asociados a los activos mantenidos para su disposicion ..... 11.224.897 6.509.808
Activos netos mantenidos para su diSPOSICION ........ccccovecciirieciiisine s 916.275 1.030.735

5. ADMINISTRACION DEL RIESGO FINANCIERO

Las actividades de la Sociedad la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado (incluyendo el riesgo
de tipo de cambio, el riesgo de tasa de interés y el riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. Dentro de la
Sociedad, se ejercen funciones de gestidon de riesgo con respecto a los riesgos financieros que surgen de instrumentos
financieros a los que la Sociedad esta expuesta durante un periodo o a una fecha determinada.

No ha habido cambios significativos en la administracion o en las politicas de gestion de riesgo aplicadas por la Sociedad
desde el cierre del ejercicio anual. Ver Nota 5 a los estados financieros consolidados anuales.

6. INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

Determinacion del valor razonable

La determinacion del valor razonable se encuentra expuesta en la Nota 7 a los estados financieros consolidados anuales.

El siguiente cuadro presenta los activos financieros de la Sociedad que son medidos a valor razonable al 31 de marzo de
2020 y al 31 de diciembre de 2019 y su asignacion a la jerarquia de valor razonable:

31 de marzo de 2020 31 de diciembre de 2019
Activos financieros Nivel 1 Total Nivel 1 Total
Efectivo y equivalentes de efectivo:
- Fondos comunes de inversion .............cccceevvvveeeenninns 201.595 201.595 89.000 89.000
201.595 201.595 89.000 89.000

Estimaciones de valor razonable

Desde el 31 de diciembre de 2019 y hasta el 31 de marzo de 2020, no ha habido cambios significativos en las circunstancias
comerciales o econémicas que afecten el valor razonable de los activos y pasivos financieros de la Sociedad, ya sea que
se encuentren medidos a valor razonable o costo amortizado.

Asimismo, no se han producido transferencias entre las diferentes jerarquias utilizadas para determinar el valor razonable
de los instrumentos financieros de la Sociedad durante el periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2020.

Firmado a los efectos de su identificacién con Firmado a los efectos de su identificacion con
nuestro informe de fecha 8 - MAYO - 2020 nuestro informe de fecha 8 - MAYO - 2020
DELOITTE S.C.

CPCECABA T 1-F2

LUIS RODOLFO BULLRICH MARIANO O. RODRIGUEZ BARRIOS MARCOS MIGUEL BROWNE
Por Comisién Fiscalizadora Socio Presidente
Contador Publico U.B.A.
C.P.C.E.C.AB.A.T°259-F° 69
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONDENSADOS INDIVIDUALES
AL 31 DE MARZO DE 2020 Y COMPARATIVOS

(Importes expresados en miles de pesos argentinos, excepto que se indique lo contrario)

Valor razonable de activos financieros y pasivos financieros medidos a costo amortizado

El valor razonable estimado de los préstamos, considerando las tasas de interés ofrecidas por la Sociedad para sus
préstamos financieros, ascendié a 42.533.552 y 47.932.699 al 31 de marzo de 2020 y 31 de diciembre de 2019,
respectivamente.

El valor razonable de los otros créditos, créditos por ventas, efectivo y equivalentes de efectivo, cuentas por pagar, pasivos
por arrendamientos y otros pasivos no difieren significativamente de su valor contable.

Firmado a los efectos de su identificacién con Firmado a los efectos de su identificacion con
nuestro informe de fecha 8 - MAYO - 2020 nuestro informe de fecha 8 - MAYO - 2020
DELOITTE S.C.

CPCECABA T 1-F2

LUIS RODOLFO BULLRICH MARIANO O. RODRIGUEZ BARRIOS MARCOS MIGUEL BROWNE
Por Comisién Fiscalizadora Socio Presidente
Contador Publico U.B.A.
C.P.C.E.C.AB.A.T°259-F° 69
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7. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

La evolucion de las propiedades, planta y equipo de la Sociedad por el periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2020 y por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019
es la siguiente:

Instalaciones de
produccion, maquinaria
y equipos y repuestos

Muebles y utiles y

Materiales y equipos en equipos informaticos

Terrenos y edificios de C Eléctricas Equipos de transporte P Obras en proceso y de comuni Total
Valor de origen 58.134 17.334.494 26.475 1.059.141 3.880.405 32.998 22.391.647
Depreciacion acumulada . 7.593 3.834.121 10.021 - - 12.116 3.863.851
Saldos al 31 de diciembre de 2018........ 50.541 13.500.373 16.454 1.059.141 3.880.405 20.882 18.527.796
Costos
Aumentos.............. 9.667 - 13.805 1.989.229 11.734402 () 8.202 13.755.305
Efectos de conversion . 33.832 10.409.933 20.995 756.223 5.016.222 15.716 16.252.921
Disminuciones y reclasificaciones ............ - (282.278) (2 (183) (107.029) - (2.612) (392.102)
Transferencias - 2.781.105 - (1.019.577) (1.761.528) - -
Depreciacién acumulada
Aumentos........ 2.435 1.491.183 8.481 - - 2.843 1.504.942
Efectos de conversion 5.080 2.577.382 7.376 - - 7.784 2.597.622
Disminuciones y reclasificaciones - - (183) - - - (183)
Valor de origen 101.633 30.243.254 61.092 2.677.987 18.869.501 54.304 52.007.771
Depreciacion acumulada 15.108 7.902.686 25.695 - - 22.743 7.966.232
Saldos al 31 de diciembre de 2019 86.525 22.340.568 35.397 2.677.987 18.869.501 31.561 44.041.539
Costos
AUMENLOS ... - - - 25.154 3.239.623 - 3.264.777
Efectos de conversion 7.783 2.316.172 4.679 199.243 1.435679 (1) 4.159 3.967.715
Disminuciones y reclasificaciones - - - (7.311) - - (7.311)
Transferencias. . - 117.398 - (7.455) (110.038) 95 -
Depreciacién acumulada
Aumentos........ 488 470.905 2.855 - - 1.229 475.477
Efectos de conversion 1.183 627.926 2.106 - - 1.896 633.111
Valor de origen 109.416 32.676.824 65.771 2.887.618 23.434.765 58.558 59.232.952
Depreciacion acumulada . 16.779 9.001.517 30.656 - - 25.868 9.074.820
Saldos al 31 de marzo de 2020.............. 92.637 23.675.307 35.115 2.887.618 23.434.765 32.690 50.158.132

()] Incluye 304.568 y 705.862 de costos financieros relacionados con la financiacién de terceros a obras en curso de construccion prolongada por el periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2020 y por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019,
respectivamente.
(2)  Corresponde a Maquinarias y equipos reclasificado a Activos por derecho de uso por la aplicacién de la NIIF 16 (Nota 8).

Firmado a los efectos de su identificacién con
nuestro informe de fecha 8 - MAYO - 2020
DELOITTE S.C.
C.P.CECABA T 1-F°2

Firmado a los efectos de su identificacién con
nuestro informe de fecha 8 - MAYO - 2020

LUIS RODOLFO BULLRICH MARIANO O. RODRIGUEZ BARRIOS
Por Comision Fiscalizadora Socio
Contador Publico U.B.A.
C.P.C.E.C.AB.A. T° 259 -F° 69

MARCOS MIGUEL BROWNE
Presidente
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONDENSADOS INDIVIDUALES
AL 31 DE MARZO DE 2020 Y COMPARATIVOS

(Importes expresados en miles de pesos argentinos, excepto que se indique lo contrario)

8. ACTIVOS POR DERECHO DE USO

YPF Luz

La evolucion de los activos por derecho de uso de la Sociedad por el periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de
2020 y por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019 es la siguiente:

Maquinarias y

Saldos al 1° de enero de 2019 por aplicacion inicial de NIIF 16 ........ -

Costos

AUMENTOS ...
Efectos de conversion ...........ccocveeeiiiiiieecenins
Reclasificaciones () .............c.ccooveieeeiceeenn.

Depreciaciéon acumulada
AUMENEOS ...eviiiiiiiiiiee e
Efectos de conversion ...........cccccveeeeiiiiiieennins

Valor de Origen ........ccceecveeeiiieiiieee e
Depreciacion acumulada ...........cccccoeecvveeeeenn,

Saldos al 31 de diciembre de 2019 ...............

Costos
Efectos de conversion ............cccceeeeviiiiieeenns

Depreciacion acumulada
AUMENEOS ...eoviieeiiiiiee e
Efectos de conversion ............cccceeeeiiiiieeeenns

Valor de Ofigen ........ccooveveeiiiiiiiee e,
Depreciacion acumulada ...........ccceeeviiveeeeennnns

Saldos al 31 de marzo de 2020 .....................

equipos Inmuebles Terrenos Total

56.313 109.940 166.253
....................................... - - 64.640 64.640
....................................... 166.589 33.233 67.468 267.290
....................................... 282.278 - - 282.278
....................................... 36.642 27.006 1.992 65.640
....................................... 18.595 6.574 25 25.194
....................................... 448.867 89.546 242.048 780.461
....................................... 55.237 33.580 2.017 90.834
....................................... 393.630 55.966 240.031 689.627
....................................... 34.376 6.858 18.537 59.771
....................................... 7.833 6550 2.071 16.454
....................................... 2.438 5.059 255 7.752
....................................... 483.243 96.404 260.585 840.232
....................................... 65.508 45.189 4.343 115.040
....................................... 417.735 51.215 256.242 725.192

(1) Reclasificaciones desde Propiedades, planta y equipo por aplicacién de la NIIF 16.

9. INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS, ASOCIADAS Y NEGOCIOS CONJUNTOS

El siguiente cuadro muestra en forma agrupada el valor de las inversiones en subsidiarias, asociadas y negocios conjuntos

al 31 de marzo de 2020 y 31 de diciembre de 2019:
31.03.2020 31.12.2019
Inversiones en subsidiarias, asociadas y negocios conjuntos 39.108.768 34.143.921
Total 39.108.768 34.143.921

Firmado a los efectos de su identificacién con
nuestro informe de fecha 8 - MAYO - 2020

LUIS RODOLFO BULLRICH
Por Comisién Fiscalizadora

Firmado a los efectos de su identificacion con
nuestro informe de fecha 8 - MAYO - 2020
DELOITTE S.C.
CP.CECABA.T°1-F°2

MARIANO O. RODRIGUEZ BARRIOS
Socio
Contador Publico U.B.A.
C.P.C.E.C.AB.A.T°259-F° 69

MARCOS MIGUEL BROWNE
Presidente



14
YPF ENERGIA ELECTRICA S.A. YPF LUz
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(Importes expresados en miles de pesos argentinos, excepto que se indique lo contrario)

9. INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS, ASOCIADAS Y NEGOCIOS CONJUNTOS (Cont.)

Los principales movimientos ocurridos durante el periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2020y por el ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2019, que han afectado el valor de las inversiones antes mencionadas, corresponden a:

Inversiones en
subsidiarias,

asociadas y
negocios
conjuntos

Saldos al 31 de diciembre de 2018 ...........euiiiiiiiiiiiccr s e eeereessass s aeereessssssssssssssessnnnnnnn 15.731.940
Aportes efectuados 6.081.144
Resultado por participacion en subsidiarias, asociadas y negocios conjuntos M...............cc.ccoeeeena. 2.051.981
Cambios en el valor razonable de instrumentos derivados, netos del efecto impositivo...................... (78.572)
Reclasificacion de activos mantenidos para su disposicion (Nota 4)..........ccocveviieeiiirenieenieeeee e, (1.082.842)
Diferencias de CONVEISION @ .............cocuiiiiiiiieieiiciee ettt ettt ettt sene e 11.440.270
Saldos al 31 de diciembre de 2019 ...........cccirimrieiin i ——————— 34.143.921
Aportes efectuados... 2.495.000
Resultado por participacion en subsidiarias, asociadas y negocios conjuntos ©..... 543.001
Cambios en el valor razonable de instrumentos derivados, netos del efecto impositivo. (62.003)
Distribucion de dividendos (749.295)
Diferencias de conversion @.. 2.738.144
Saldos al 31 de marzo de 2020 39.108.768

(1) No incluye (95.260) correspondiente al resultado generado por Activos mantenidos para su disposicion por el ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2019.

(2) Noincluye 43.153 correspondiente a la diferencia de conversiéon generada por Activos mantenidos para su disposicién por el ejercicio finalizado
el 31 de diciembre de 2019.

(3) Noincluye (180.144) correspondiente al resultado generado por Activos mantenidos para su disposicion por el periodo de tres meses finalizado
el 31 de marzo de 2020.

(4) No incluye 65.684 correspondiente a la diferencia de conversion generada por Activos mantenidos para su disposiciéon por el periodo de tres
meses finalizado el 31 de marzo de 2020.

El siguiente cuadro muestra las principales magnitudes de resultados de las inversiones en subsidiarias, asociadas y
negocios conjuntos de la Sociedad, calculadas de acuerdo al valor patrimonial proporcional en las mismas, por los
periodos de tres meses finalizados el 31 de marzo de 2020y 2019. La Sociedad ha ajustado, de corresponder, los valores
informados por dichas sociedades para adaptarlos a los criterios contables utilizados por la Sociedad para el calculo del
valor patrimonial proporcional en las fechas antes mencionadas:

Subsidiarias Negocios conjuntos Total
Por los periodos de tres Por los periodos de tres Por los periodos de tres
meses finalizados el 31 meses finalizados el 31 meses finalizados el 31 de
de marzo de de marzo de marzo de
2020 2019 2020 2019 2020 2019
Resultado neto .........ccccceeveveeeeiinnnn. 460.663 278.404 82.338 131.146 543.001 ™ 409.550
Otros resultados integrales................ 2.359.377 @ 2.265.420 316.764 306.477 2.676.141 @ 2.571.897
Resultado integral del periodo ...... 2.820.040 2.543.824 399.102 437.623 3.219.142 2.981.447

(1) Noincluye (180.144) correspondiente al resultado generado por Activos mantenidos para su disposicion por el periodo de tres meses finalizado
el 31 de marzo de 2020.

(2) No incluye 65.684 correspondientes a la diferencia de conversion generada por Activos mantenidos para su disposicion por el periodo de tres
meses finalizado el 31 de marzo de 2020.

Firmado a los efectos de su identificacién con Firmado a los efectos de su identificacion con
nuestro informe de fecha 8 - MAYO - 2020 nuestro informe de fecha 8 - MAYO - 2020
DELOITTE S.C.

CP.CECABA T 1-F2

LUIS RODOLFO BULLRICH MARIANO O. RODRIGUEZ BARRIOS MARCOS MIGUEL BROWNE
Por Comisién Fiscalizadora Socio Presidente
Contador Publico U.B.A.
C.P.C.E.C.AB.A.T°259-F° 69
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9. INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS, ASOCIADAS Y NEGOCIOS CONJUNTOS (Cont.)
Inversora Dock Sud S.A.

El siguiente cuadro presenta informacion financiera resumida de IDS, y de la inversion mantenida en dicha sociedad al 31
de marzo de 2020 y al 31 de diciembre de 2019 y por el periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2020 y el
ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019:

31.12.2020 31.12.2019
ACHVOS COMTIENTES ...ttt ettt e e e eae s 912.503 21.397
ACHIVOS NO COMTIBNEES ...ttt sttt st et e e eennees 9.502.900 9.462.936
Pasivos corrientes 876.371 1.888
Patrimonio 9.539.032 9.482.445
Valor registrado de la inversion... 4.088.429 4.064.176
2020 2019
Resultado neto del periodo 192.109 305.988
Participacion en el resultado neto de la asociada 82.338 131.146

A continuacién, se detalla la informacién de subsidiarias, asociadas y negocios conjuntos al 31 de marzo de 2020 y al
diciembre de 2019:

31-03-2020 31-12-2019
Informacién sobre el ente emisor
Caracteristicas de los valores Ultimos estados financieros disponibles
Participacion
Denominacién Valor Valor Actividad Capital sobre capital Valor
y Emisor Clase nominal Cantidad registrado Costo principal Domicilio legal Fecha social Resultado Patrimonio social registrado
Negocios
conjuntos:
Inversora Dock Acciones 1 355.270.372 4.088.429  538.065 Realizacion de San Martin 140, 31/03/2020  828.942 166.309 10.844.005 42.86% 4.064.176
Sud S.A. ordinarias operaciones  P.2, CABA
financieras y
de inversion.
Subsidiarias:
Luz del Ledn Acciones 1 837.695.000 - 837.695 Generacion, Av. Cérdoba 111, 31/03/2020  837.700 (180.144) 916.275 99,99% -
SA. M ordinarias transporte, P.14, CABA
distribucién y
comercializacion
de energia
eléctrica
Y-GEN Eléctrica Acciones 1 70.253.290 3.946.624  374.692 Generacion, Av. Cérdoba 111, 31/03/2020 70.253 188.128 3.090.128 100%  3.545.290
S.AU. ordinarias transporte, P.14, CABA
distribucién y
comercializacion
de energia
eléctrica
Y-GEN Eléctrica Acciones 1 5.317.417.103 30.756.825 7.463.273 Generacion, Av. Cérdoba 111, 31/03/2020 5.317.417  380.728 23.855.141 100% 26.235.215
I1S.A.U. ordinarias transporte, P.14, CABA
distribucién y
comercializacion
de energia
eléctrica
Otras
sociedades:
Diversas @ - 316.890  143.719 299.240
739.108.768 9.357.444 “34.143.921

(1) El valor correspondiente a la inversion en Luz del Ledn S.A. al 31 de marzo de 2020 se expone en el rubro “Activos mantenidos para su disposicion” del estado de situacion
financiera (Ver Nota 4).

(2) Incluye Y-GEN Eléctrica Ill S.R.L., Y-GEN Eléctrica IV S.R.L., Y-Luz Inversora S.A.U., YPF EE Comercializadora S.A.U., Luz del Cerro S.A., Luz del Valle S.A. y Luz del Rio S.A.

Firmado a los efectos de su identificacién con Firmado a los efectos de su identificacion con
nuestro informe de fecha 8 - MAYO - 2020 nuestro informe de fecha 8 - MAYO - 2020
DELOITTE S.C.

CP.CECABA T 1-F2

LUIS RODOLFO BULLRICH MARIANO O. RODRIGUEZ BARRIOS MARCOS MIGUEL BROWNE
Por Comisién Fiscalizadora Socio Presidente
Contador Publico U.B.A.
C.P.C.E.C.AB.A.T°259-F° 69
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10. OTROS CREDITOS

31 de marzo de 2020

YPF Luz

31 de diciembre de 2019

No

corriente Corriente corriente Corriente

Préstamos y anticipos al personal ...........ccccccoviiiiieiiniiennnnne - 25.837 - 7178
Anticipo por compra de propiedades, planta y equipo.............. 637.073 - 853.941 -
Impuesto a la ganancia minima presunta 167.219 - 167.219 -
Sociedades relacionadas (Nota 25) .........ccccocveviiiiiicniieeenn. - 7.676.834 - 6.341.287
Créditos fiSCaleS .......ooiiiiiiieiie e - 611.795 - 398.864
Anticipo a proveedores y despachante aduanas...................... - 168.731 - 99.327
Seguros pagados por adelantado............cceeeieeeriiiiniiee e, - 101.624 - 1.235
Gastos pagados por adelantado...........ccccceeveveeiniieeiieenieeee - 20.986 - 24.951
DIVEISOS ...ttt e - - - 16.866
804.292 8.605.807 1.021.160 6.889.708
Provision para otros créditos de cobro dudoso .............cccc....... - (3.056) - (3.056)
804.292 8.602.751 1.021.160 6.886.652

11. CREDITOS POR VENTAS

31 de marzo de

31 de diciembre

2020 de 2019
Corriente Corriente
DEUdOrES COMUNES ...ttt ettt ettt e e 98.470 96.056
Sociedades relacionadas (NOta 25) ........cceoiiiiiiiieiee e 5.406.545 5.170.122
5.505.015 5.266.178
Provision para deudores de dudoSO CODIO...........coiuiiiiiiiiiiiie e (48.772) (48.772)
5.456.243 5.217.406

A continuacion, se describe la evolucion de la provision para deudores de dudoso cobro por el periodo de tres meses

finalizado el 31 de marzo de 2020 y el ejercicio finalizado al 31 de diciembre de 2019:

Saldo al 31 de diciembre de 2018 .........c.ccveiriiiierie i ——————
AUMENOS CON CArgo @ MESUIAUOS ......ceiiiiiiii ittt ettt e et e e st e e e e an e e e e saaneeeas
Saldo al 31 de diciembre de 2019 ... e s e e s s s s e e e e s smnr e s s s s san e s eessnnnnnan

Aumentos con cargo a resultados...

Saldo al 31 de MAarzo de 2020 ...........ccceririieeriririenerr e

12. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Provision para
deudores de
dudoso cobro

----- 4872
----- 4772

Para propésitos de presentacion del estado individual de situacion financiera y del estado individual de flujo de efectivo,

el efectivo y equivalentes de efectivo incluyen los siguientes conceptos:
31 de marzo

31 de diciembre

de 2020 de 2019
FONdos comuUNES de INVETSION ........cooiiiiiiieiiiiiee et 201.595 89.000
Depdsitos @ Plazo fij0.......coeeieei e 8.436.160 13.197.498
CaJa Y DANCOS. ...ttt 14.781 21.291
8.652.536 13.307.789

Las colocaciones a corto plazo se realizan por periodos variables de entre un dia y tres meses, segun las necesidades
inmediatas de efectivo de la Sociedad y devengan intereses a las tasas fijas de colocaciones a corto plazo respectivas.

Firmado a los efectos de su identificacion con
nuestro informe de fecha 8 - MAYO - 2020
DELOITTE S.C.
CP.CECABA.T°1-F°2

Firmado a los efectos de su identificacién con
nuestro informe de fecha 8 - MAYO - 2020

LUIS RODOLFO BULLRICH MARIANO O. RODRIGUEZ BARRIOS
Por Comisién Fiscalizadora Socio
Contador Publico U.B.A.
C.P.C.E.C.AB.A.T°259-F° 69

MARCOS MIGUEL BROWNE

Presidente
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13.IMPUESTO A LAS GANANCIAS

YPF Luz

El célculo del cargo devengado contablemente por el impuesto a las ganancias para los periodos de tres meses finalizados

el 31 de marzo de 2020 y 2019 es el siguiente:

Periodos de tres meses finalizados el
31 de marzo de

2020 2019
Impuesto a las ganancias diferido............coocieiiiiirii i (642.657) (9.853)
Impuesto a las ganancias (642.657) (9.853)

La conciliacion entre el cargo a resultados por impuesto a las ganancias correspondiente a los periodos de tres meses
finalizados el 31 de marzo de 2020 y 2019 y el que resultaria de aplicar la tasa impositiva vigente sobre el resultado neto
antes de impuesto a las ganancias que surge de los estados de resultados integrales intermedios condensados

individuales de cada periodo, es la siguiente:

Periodos de tres meses
finalizados el 31 de marzo de

2020 2019

Resultado neto antes de impuesto a las ganancias........cc.cccceviiiiieennnnnssnnnnnnnns 2.132.852 1.127.124
Tasa impositiva VIENE ...........oooiiii e 30% 30%
Tasa |mp03|tlva vigente aplicada al resultado neto antes de impuesto a las (639.856) (338.137)
GANANCIAS -tttk ettt e et ettt et e e e bt ettt a e e eh et e bt e e et e e be e e nneeeeaneeeas

Efecto de la valuacion de activos no monetarios en su moneda funcional .... (142.782) (460.666)
Diferencias de Cambio .............ooiiiiiiiiii e 772.767 716.026
Resultado de las inversiones en subsidiarias, asociadas y negocios conjuntos...... 108.856 122.865
Efecto por cambio de tasa impositiva () ..............c.ccocveiiiiicieceeee e - (50.533)
Efecto ajuste por inflacion fiscal sobre activos y pasivos monetarios ...................... (699.844) -
[ Y=Y T oL SRS PRT PP (41.798) 592
Cargo a resultados por impuesto a las ganancias..........cccveeeereemrrnnensssesssseennnes (642.657) (9.853)

1) Surge de aplicar a los activos y pasivos por impuesto a las ganancias diferido los cambios en la alicuota del impuesto a las ganancias de acuerdo con las Leyes N°27.430

y 27.541 mencionadas en la Nota 31 a los estados financieros consolidados anuales, en funcién al afio esperado de realizacién de los mismos.

Asimismo, la composicion del impuesto diferido al 31 de marzo de 2020 y 31 de diciembre de 2019 es la siguiente:

31 de marzo de 31de
2020 diciembre de
2019
Activos impositivos diferidos
Provision para créditos de dudoSo CODIO .........cooviiiieeiiiiiiiiceee e 15.548 15.548
Activos POr dereCho A€ USO........cceuuiiiieiiiiiiee sttt e e eerae e e e 63.012 64.028
QUEDIANTOS ... 2.086.973 2.319.372
DIVEISOS ..ottt ettt ettt 31.728 30.760
Total activo impositivo diferido 2.197.261 2.429.708
Pasivos impositivos diferidos
Propiedades, planta y @QUIPO.........c.ciiiiiiiiiiiie et (2.706.660) (2.508.552)
Efecto ajuste por inflacion fiscal sobre activos y pasivos monetarios .................... (1.816.449) (1.604.347)
Total pasivo impositivo diferido ..............ccceeeiiiiiiii (4.523.109) (4.112.899)
Total impuesto diferido, Neto..............cccooiiiiiiiiiii (2.325.848) (1.683.191)

Al 31 de marzo de 2020 y 31 de diciembre de 2019, no existen activos por impuestos diferidos significativos no registrados.
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A 31 de marzo de 2020 y 31 de diciembre de 2019, las causas que generaron imputaciones dentro de los “Otros resultados
integrales” no generaron diferencias temporales objeto de impuesto a las ganancias.

Al 31 de marzo de 2020 y al 31 de diciembre de 2019, la Sociedad posee quebrantos por 2.086.973 y 2.319.372 a la tasa
esperada de recupero respectivamente. Los activos por impuesto diferido reconocen los quebrantos impositivos en la
medida en que su compensacion a través de ganancias impositivas futuras sea probable. Los quebrantos impositivos en
Argentina prescriben dentro de los 5 afos.

A efectos de utilizar por completo el activo por impuesto diferido, la Sociedad necesitara generar ganancias impositivas
futuras. Con base en el nivel de ganancias histéricas impositivas y las proyecciones futuras en los ejercicios en que los
activos por impuesto diferido son deducibles, la Direccién de la Sociedad estima al 31 de marzo de 2020 que es probable
que realice todos los activos por impuesto diferido registrados.

Al 31 de marzo de 2020, los quebrantos impositivos de la Sociedad a la tasa esperada de recupero son los siguientes:

Fecha de
Fecha de generacion vencimiento Monto
2018 2023 637.167
2019 2024 1.449.806

2.086.973

La evolucién del impuesto diferido neto por el periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2020 y por el ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2019 es la siguiente:

Saldo al 31 de diciembre de 2018 (675.894)
Movimiento del ejercicio ............. (1.007.297)
Saldo al 31 de diciembre de 2019 (1.683.191)
Movimiento del PErIOTO ........coiiuiiiiiieie e (642.657)
Saldo al 31 de marzo de 2020 ...........cccceirrvererminnnsrrmr s ————— (2.325.848)

La Ley N° 27.468 publicada en el Boletin Oficial el 4 de diciembre de 2018 dispuso que, a los fines de aplicar el
procedimiento de ajuste por inflacién impositivo, el mismo tendra vigencia para los ejercicios que se inicien a partir del 1°
de enero de 2018. Respecto del primer, segundo y tercer ejercicio a partir de su vigencia, ese procedimiento sera aplicable
en caso de que la variacion del indice de Precios al Consumidor (“IPC”), calculada desde el inicio y hasta el cierre de cada
uno de esos ejercicios, supere un 55%, un 30% y en un 15%, para el primer, segundo y tercer afio de aplicacion,
respectivamente. Al 31 de marzo de 2020 y al 31 de diciembre de 2019, la Sociedad ha aplicado el procedimiento de
ajuste por inflacion impositivo en su estimacion de la tasa efectiva anual.

El impacto del ajuste por inflacion impositivo a partir del ejercicio 2019 fue imputado de la siguiente forma: 1/6 en ese
mismo ejercicio fiscal y los 5/6 restantes en partes iguales durante los siguientes cinco afos.

14. PASIVOS POR ARRENDAMIENTOS

A continuacion, se expone la apertura de los pasivos por arrendamientos registrados por la Sociedad al 31 de marzo de
2020, con identificacion del plazo del arrendamiento y de las tasas a la que dichos pasivos han sido descontados:

Plazo de arrendamiento Tasa efectiva 31 de marzo de 31 de diciembre

utilizada 2020 de 2019
De dos atres afos ............coooeeiiiiiiiiiiiiieeeee el 7,87% 55.377 59.374
De tres acuatro afos ..............cccoeeecviiiiiiiiiiieee e 7,75% - 8,35% 245.909 254.017
Mas de cinco afios ... 9,88% - 9,90% 258.217 238.720
LI ) 7 | SR 559.503 552.111

La actualizacion financiera devengada en los periodos de tres meses finalizados el 31 de marzo de 2020 y 2019,
proveniente de los contratos por arrendamientos, asciende a 7.174 y 5.500 respectivamente, los cuales se encuentran
expuestos en la linea “Actualizaciones financieras” en los costos financieros del rubro “Resultados financieros, netos” del
estado de resultados integrales (Nota 19).
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Al 31 de marzo de 2020 y 31 de diciembre de 2019, los vencimientos de los pasivos relacionados con los contratos por
arrendamiento son:

31 de marzo de 31 de diciembre

2020 de 2019
HASEA 1 @MA0 ... 157.188 142.546
Pasivos por arrendamientos corrientes 157.188 142.546
LD I - TR I o o SRS 248.690 266.684
A PArtir el B° @R0.....cc.eiiiiieiieet e 153.625 142.881
Pasivos por arrendamientos no corrientes.. 402.315 409.565
TOtAl et ——————— 559.503 552.111

La evolucién de los pasivos por arrendamientos durante el periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2020 y el
ejercicio finalizado el 31 de de diciembre de 2019 es la siguiente:

Saldo al 1° de enero de 2019 por aplicacion inicial NIIF 16 ...........ccccccoiiiiiimrrincsiereesccceeeeennns 166.253
N =TSRRI 64.640
RECIASIfICACIONES ......oiieiiiiie et e e e ettt e e e et e e e st te e e s e enteeaeeensnneeaennes 210.166
ACtUANIZACION fINANCIEIA .....eei ittt ettt e st e e e et e e e s snneees 30.382
[ 1o [0 1 PPN (116.580)
EfECtO A€ CONVEISION ...ttt ae e e e e e e e e e 197.250
Saldo al 31 de diciembre de 2019 .........cccceiiiemriin i ———— 552.111
ACtUANIZACION fINANCIEIA .....eiiiiiiiiie ettt ettt e e st e e e et e e e s nnneees 7174
[ 1o [0TSR (33.994)
EfECtO A& CONVEISION ...t e e e e et e e e e s e e e s e e e e e e snneeeeaeannns 34.212
Saldo al 31 de MAarzo de 2020 ...........cccccvreiiiiireeiiessieerie e e e s s s reess s s ns s ss s sne e e s s ssssnneesasssnnnssssnn 559.503
15. PRESTAMOS

31 de marzo de 2020 31 de diciembre de 2019

Tasa de interés No corriente Corriente No corriente Corriente
Obligaciones negociables...... &) 31.743.467 572.569 29.927.887 692.283
Préstamos financieros ........... &) 13.729.219 9.009.727 13.446.836 7.592.228

45.472.686 9.582.296 43.374.723 8.284.511

(1) Ver Nota 17 a los estados financieros consolidados.

La descripcion de los principales préstamos del Grupo se encuentra en la Nota 17 a los estados financieros consolidados
anuales y las novedades del periodo se explican en la Nota 17 a los estados financieros intermedios condensados
consolidados al 31 de marzo de 2020.
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A continuacion, se incluye la evolucion de los préstamos por el periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2020
y por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019:

Préstamos
Saldo al 31 de diciembre de 2018..........ccccveveriiniinrr e ————_— 17.453.860
TOMA A€ PrESIAMOS.....c.uviiiieeieciie ettt e et e e et e e st ee s sebaees 22.351.072
Pago de Pré&StamOS ......ccoiiuiiiiiiiiiie i (6.780.991)
Pago A€ INTEIESES. ......eiiiiieiie et (1.910.167)
Intereses devengados (M ..............c.oiiiuiiiiieceeceeee e 2.957.594
Diferencia de CONVErsioON, NELA ..........ccceiiiiiiiiiiiee e 17.798.032
RECIASIfICACIONES @ ........oevieieieeeeeeeeeeeeeeee ettt ettt (210.166)
Saldo al 31 de diciembre de 2019 ..........ccccvriieniinniir e ———————— 51.659.234
TOMA A€ PrESIAMOS.....c.uuiiiieeieiie ettt ettt e et e st e e e et ee e e e snbaes 1.696.186
Pago de Pré&StamIOS ......ccoiiuiiiiii it (1.506.213)
Pago A€ INTEIESES. ... .eiiiiiiiiii e (1.812.298)
Intereses devengados (M ..............c.oiiiiiiiiceeceeee e 1.156.635
Diferencia de CONVErsioON, NELA .........cccoiiiiiiiiiiiee et 3.861.438
Saldo al 31 de marzo de 2020 ..........ccocceeerrinneerrinr e 55.054.982

(1) Incluye costos financieros capitalizados.
(2) Corresponde a la reclasificacion de los pasivos por arrendamientos de acuerdo a la NIIF 16 (Nota 14).

16. CUENTAS POR PAGAR

31 de
31 de marzo de diciembre de
2020 2019
Corriente Corriente
Proveedores COMUNES ..........oooiiiiuiiiieieeiieee et ee e st e e et e e e e e st eeessnsteeeeeenaeeaeeennnes 1.532.153 1.310.436
Sociedades relacionadas (NOta 25) .........c.uuiiiiiiiiiiee e 4.612.016 5.236.427
6.144.169 6.546.863
17.INGRESOS
Periodos de tres meses
finalizados el 31 de marzo de
Tipo de bien o servicio 2020 2019
Energia base 1.594.695 1.385.945 ™
Ingresos bajo contrato 918.010 578.218
Ventas de vapor 292.415 230.854
Otros ingresos por servicios 109.264 45.753

2.914.384 2.240.770

(1) Incluye 339.395 y 454.072 por reconocimiento de costos de combustible y otros costos de produccion correspondientes a los periodos de tres meses
finalizados el 31 de marzo de 2020 y 2019, respectivamente.

Periodos de tres meses
finalizados el 31 de marzo de

Por Cliente 2020 2019
CAMMESA O 1.594.695 1.386.888
YPF ™ 1.074.056 716.522
Y-GEN O 26.193 16.967
Y-GEN 11 ™ 44.507 28.786
CT Barragan S.A. (" 28.300 -
Luz del Ledn S.A. O 10.264 -
U.T. Loma Campana " 40.018 26.170
Profertil S.A. (" 35.751 22.152
Coca-Cola FEMSA de Buenos Aires S.A. 21.049 13.866
Toyota Argentina S.A. 19.197 12.668
Otros 20.354 16.751
2.914.384 2.240.770

(1) Sociedades relacionadas (Nota 25).

Mercado de destino

Los ingresos de la Sociedad estan dirigidos al mercado interno en su totalidad.
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18. GASTOS POR NATURALEZA

La Sociedad presenta los estados de resultados integrales intermedios condensados individuales clasificando los gastos
segun su funcién como parte de las lineas “Costos de produccién” y “Gastos de administracién y comercializacion”. A
continuacion, se brinda la informacion adicional a revelar requerida sobre la naturaleza de los gastos y su relacién con la
funcién dentro de la Sociedad por los periodos de tres meses finalizados el 31 de marzo de 2020 y 2019:

Periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2020

Gastos de
administracion y
Costos de produccién comercializacién Total
Depreciacion de propiedades, planta y equipo 473.620 1.857 475.477
Depreciacion activos por derecho a uso 7.833 8.621 16.454
Materiales y utiles de consumo 26.613 886 27.499
Gastos bancarios - 536 536
Alquileres 387 2.494 2.881
Honorarios y retribuciones por servicios 31.750 11.459 43.209
Otros gastos al personal 2.454 38.561 41.015
Conservacion, reparacion y mantenimiento 129.598 8.567 138.165
Seguros 63.289 584 63.873
Sueldos y cargas sociales 164.456 130.269 294.725
Contrataciones de obras y otros 9.900 64.418 74.318
Transporte, producto y carga 218.888 675 219.563
Combustible, gas, energia y otros 398.728 - 398.728
Impuestos, tasas y contribuciones 290 145.904 146.194
Publicidad y propaganda - 112 112
Diversos 1.556 1.373 2.929
Total 1.529.362 416.316 1.945.678
Periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2019
Gastos de
administracion y
Costos de produccién comercializacién Total
Depreciacion de propiedades, planta y equipo 237.194 1.246 238.440
Depreciacion activos por derecho a uso 25.147 5.497 30.644
Materiales y utiles de consumo 27.896 2.129 30.025
Alquileres 175 3.094 3.269
Honorarios y retribuciones por servicios 5.264 4.566 9.830
Otros gastos al personal 7.309 13.137 20.446
Conservacion, reparacion y mantenimiento 113.543 - 113.543
Seguros 27.570 87 27.657
Sueldos y cargas sociales 96.943 70.961 167.904
Transporte, producto y carga 127.730 - 127.730
Combustible, gas, energia y otros 432.410 M - 432.410
Provision para deudores de dudoso cobro - 48.772 48.772
Impuestos, tasas y contribuciones 630 54.530 55.160
Publicidad y propaganda - 713 713
Diversos 2.526 4.120 6.646
Total 1.104.337 208.852 1.313.189

(1) Incluye 339.395 y 454.072 por reconocimiento de costos de combustible y otros costos de produccién correspondientes a los periodos de tres meses
finalizados el 31 de marzo de 2020 y 2019, respectivamente.
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19. RESULTADOS FINANCIEROS, NETOS

Periodos de tres meses finalizados
el 31 de marzo de

Ingresos financieros: 2020 2019
Intereses y otros....... 259.120 57.398
Diferencia de cambio 426.840 282.553
Otros iNGresos fINANCIEIOS .........ciiuiiiie it 1.495.330 -
Total ingresos fiNANCIEroS .............coccuiiiiiiiiiiii e 2.181.290 339.951
Costos financieros:

INEErESES Y OIrOS ....eiie ettt e e (961.853) (310.562)
Diferencias de CambIiO ............oooiiiiiiiii e (471.645) (238.118)
Actualizaciones financieras. (7.174) (5.500)
Otros egresos financieros... (10.030) -
Total costos financieros................... (1.450.702) (554.180)
Total resultados financieros, Netos...............ccoccooiiiiiiiiiiin e 730.588 (214.229)

Los siguientes cuadros muestran los instrumentos financieros clasificados por categoria por los periodos de tres meses
finalizados el 31 de marzo de 2020 y 2019:

Por el periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2020

Activos / Pasivos

Activos
financieros a

financieros a valor razonable Activos /
costo con cambios en Pasivos no
amortizado resultados financieros Total
Intereses ganados...........cccceeeennee 239.389 19.731 - 259.120
Intereses perdidos y otros............ (961.853) - - (961.853)
Diferencias de cambio, netas....... (12.681) (4.300) (27.824) (44.805)
Actualizaciones financieras.......... (7.174) - - (7.174)
Otros ingresos financieros, netos. 1.485.300 - - 1.485.300
742.981 15.431 (27.824) 730.588

Por el periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2019

Activos / Activos
Pasivos financieros a
financieros a valor razonable Activos /
costo con cambios en Pasivos no
amortizado resultados financieros Total
Intereses ganados....................... 39.827 17.571 - 57.398
Intereses perdidos y otros...... (310.562) - - (310.562)
Diferencias de cambio, netas....... (59.509) 44 103.900 44.435
Actualizaciones financieras.......... (5.500) - - (5.500)
(335.744) 17.615 103.900 (214.229)

20. PATRIMONIO

La descripcion de los principales cambios en el patrimonio de la Sociedad se encuentra expuesta en la Nota 22 a los
estados financieros intermedios condensados consolidados.
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21.RESULTADO NETO POR ACCION

A continuacion se muestra la informacién sobre ganancias y cantidad de acciones utilizadas en el cémputo del resultado
por accion:

Periodos de tres meses finalizados el 31 de

marzo de
2020 2019
Resultado neto del ejercicio atribuible a los propietarios 1.490.195 1.117.271
de la Sociedad
Numero promedio ponderado de acciones 3.747.070 3.747.070
Ganancia por accion
- Basicay diluida ........cooiiiii e 0,398 0,298

No hubo ninguna transaccién con acciones ordinarias u acciones ordinarias potenciales entre la fecha de cierre del ejercicio sobre el que
se informa y la fecha de emision de estos estados financieros que generen un efecto dilutivo.

22. RESTRICCIONES SOBRE LA DISTRIBUCION DE GANANCIAS

De acuerdo con la Ley General de Sociedades N° 19.550 y el estatuto social, debe destinarse a la reserva legal el 5% de
las ganancias del ejercicio hasta que dicha reserva alcance el 20% del capital social.

Asimismo, de acuerdo a la Resolucién General 609/12 de la CNV se constituy6 una Reserva especial, la cual, contiene la
diferencia positiva resultante entre el saldo inicial de los resultados no asignados expuesto en los estados financieros del
primer cierre de ejercicio de aplicacion de las NIIF y el saldo final de los resultados no asignados al cierre del ultimo
ejercicio bajo vigencia de las normas contables anteriores. Esta reserva no podra desafectarse para efectuar distribuciones
en efectivo o en especie y s6lo podra ser desafectada para su capitalizacion o para absorber eventuales saldos negativos
de Resultados acumulados.

23. PRINCIPALES COMPROMISOS CONTRACTUALES Y GARANTIAS OTORGADAS

Los compromisos contractuales y garantias otorgadas se describen en la Nota 27 a los estados financieros consolidados
anuales. Las novedades por el periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2020 se describen en la Nota 25 a los
estados financieros intermedios condensados consolidados.

24. PRINCIPALES REGULACIONES Y OTROS

Las principales regulaciones y otros se describen en la Nota 30 a los estados financieros consolidados anuales. Las
novedades por el periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2020 se describen en la Nota 27 a los estados
financieros intermedios condensados consolidados.
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A continuacioén se detallan ciertos requerimientos de la CNV:

a) Resolucion General N° 622 de la CNV

i. De acuerdo a lo estipulado en el articulo 1°, Capitulo Ill, Titulo IV de la resolucidon mencionada, a continuacion se
detallan las notas a los estados financieros intermedios individuales condensados que exponen la informacion

solicitada por la Resolucién en formato de Anexos.

Anexo A —Bienes de USO ........cccooveeeeeriiiiiiiiieiiieie e Nota 7 Propiedades, planta y €qQUipO .........cocccuuiieieiiiiiieeeiiiiiieee s
Anexo C — Inversiones en acCionNes ............cceevveveeeiiinnens Nota 9 Inversiones en subsidiarias, asociadas y negocios conjuntos

Anexo D — Otras inversiones Nota 6 Instrumentos financieros por categoria

ANEX0 E — PrevisSiones ........cuuveviiiiiiiiiiiiicieciee e Nota 11 Créditos pOr VENas ..........ceeeviiiiiiieiiiiiiiee e
Nota 10 Otros Créditos .........ccccevviiiiieiiiiiiiii e

Anexo F — Costo de los bienes vendidos y servicios Nota 18 Gastos por naturaleza ..............ccccevivvieerieiiieiiee e,

PreStAdOS .....vviviiiiiitie et

Anexo G — Activos y pasivos en moneda extranjera......... Nota 26 Activos y pasivos en monedas distintas del peso argentino.

b) Resolucion General N° 629 de la CNV

Con motivo de la Resolucion General N° 629 de la CNV, informamos que la documentacién respaldatoria de las
operaciones de la Sociedad que no se encuentra en la sede social, se encuentra en los depdsitos de las siguientes

empresas:

- Adea S.A,, sita en Planta 3 — Ruta 36, Km 31,5 — Florencio Varela — Provincia de Buenos Aires.

- File S.R.L. sita en Panamericana y R. S. Pefia — Blanco Encalada — Lujan de Cuyo — Provincia de Mendoza.

Asimismo, se deja constancia que se encuentra a disposicion en la sede inscripta, el detalle de la documentacién dada
en guarda, como asi también la documentacion referida en el articulo 5° inciso a.3), Seccion | del Capitulo V del Titulo

Il de la Normativa de la CNV.
c) Informacion adicional requerida por el Art. 12, Capitulo Ill, Titulo IV de la Normativa de la CNV

La informacién adicional se describe en la Nota 29.

Firmado a los efectos de su identificacién con Firmado a los efectos de su identificacion con
nuestro informe de fecha 8 - MAYO - 2020 nuestro informe de fecha 8 - MAYO - 2020
DELOITTE S.C.

CP.CECABA T 1-F2

LUIS RODOLFO BULLRICH MARIANO O. RODRIGUEZ BARRIOS MARCOS MIGUEL BROWNE

Por Comisién Fiscalizadora Socio Presidente
Contador Publico U.B.A.
C.P.C.E.C.AB.A.T°259-F° 69
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25. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

La informacion detallada en los cuadros siguientes muestra los saldos con subsidiarias, asociadas y negocios conjuntos al 31 de marzo de 2020 y 31 de
diciembre de 2019, asi como las operaciones con las mismas por los periodos de tres meses finalizados el 31 de marzo de 2020 y 2019.

Al 31 de marzo de 2020 Al 31 de diciembre de 2019
Otros Créditos por Cuentas por Otros Créditos Cuentas por
créditos ventas pagar créditos por ventas pagar
Corriente Corriente Corriente Corriente Corriente Corriente
Entidades controladas:
Y-GEN Eléctrica S.A.U. ..o 126.475 - - 44.019 - -
Y-GEN Il Eléctrica S.A.U. ...... 534.542 - - 148.253 - -
YPF Comercializadora S.A.U. 202 - - 202 - -
Luz del Ledn S.A. ......... 6.640.766 - - 5.677.513 - -
Inversora Dock Sud S.A. .. 374.849 -
Entidades co-controlantes del Grupo:
YPF S.A. et - 3.212.350 1.321.615 - 2.433.056 1.539.547
Entidades asociadas:
Refineria del Norte S.A. ... - 42.633 - - 51.271 -
Metroenergia S.A. .. - 4.588 - - 4.588 226.649
A-Evangelista SA. ... . - - 467.317 - - 964.087
U.T. Loma Campana.. - 49.217 15.558 - 32.731 11.676
CT Barragan S.A........ - 23.378 - 21.705 - -
GE Global Parts and Products GmbH .. - - 1.512.255 426.699 - 1.238.772
GE Water & Process Technologies SC - - 14.984 - - 10.629
GE Packaged Power Inc. ....... - - 160.614 - - 57.085
GE Inspection Technologies... - - - - - 908
GE International Inc. Sucursal Argentina. - - 568.615 - - 546.083
GE Senging & Inspection Technologies .. - - 1.183 - - -
GE Jenbacher GMBH & CO OG.... - - - - - 1.143
GE Jenbacher International B.V. - - 1.354 - - -
GE Wind Energy Equipment - - 243.533 - - 639.848
GE Wind GMBH ... - - 304.988 - - -
Profertil S.A. ........ - 28.154 - - 32.578 -
Entidad controlada por el Estado Nacional:
CAMMESA .....oooiiiiiiiettee et - 2.046.225 - 22.896 2.615.898 -
Totales 7.676.834 5.406.545 4.612.016 6.341.287 5.170.122 5.236.427
Fimado a los efectos de su identificacién con Firmado a los efectos de su identificacion con
nuestro informe de fecha 8 - MAYO - 2020 nuestro informe de fecha 8 - MAYO - 2020
DELOITTE S.C.
C.PCECABA.T°1-F°2
LUIS RODOLFO BULLRICH MARIANO O. RODRIGUEZ BARRIOS MARCOS MIGUEL BROWNE

Por Comisién Fiscalizadora Socio Presidente
Contador Publico U.B.A.
C.P.C.EC.AB.A. T°259-F° 69
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25. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS (Cont.)

Entidades controladas:
Y-GEN Eléctrica S.A.U...
Y-GEN Il Eléctrica S.A.U
LuzdelLedn SA............

Entidades co-controlantes del Grupo:
YPF S.A. it

Entidades asociadas:

A-Evangelista S.A. ..o
U.T. Loma Campana
General Electric International Inc. .
General Electric International Inc. Suc.
Argentina .......ccooceeeienei e
GE Global Parts and Products GmbH .....
GE Water & Process Technologies SC ...
GE Packaged Power Inc. ........cccccceeeeene
GE Sensing & Inspection Technologies ..
GE Jenbacher GmbH & CO OG ..
GE Wind Energy Equipment.
GE Wind GmbH..................
Jenbacher International B.V..
YPF Tecnologia S.A.
Profertil S.A. ......
CT Barragan S.A..

Entidad controlada por el Estado
Nacional:
CAMMESA .....ooiiiiiiiieiecenee s

Totales

YPF Luz

Por los periodos de tres meses finalizados el 31 de marzo de

2020 2019
Intereses Intereses
Otros ganados Compras ganados
Compras y resultados (perdidos), y (perdidos),
Ingresos servicios operativos netos Ingresos servicios netos

26.193 - - - 16.967 - -

44.507 - - - 28.786 - -

10.264 - - 106.540 - - -

1.074.056 291.425 - - 716.522 28.742 -

- 736.147 - - - 192.453 -

40.018 570 - - 26.170 - -

- 391.795 - - - 52.747 -

- 40.337 67.462 - - - -

- 26.406 - - - 252.525 -

- - - - - 4.387 -

- 96.941 - - - 15.994 -

- - - - - 123 -

- 2.155 - - - 2.248 -

- - - - - 1.389.044 -

- 292.290 - - - - -
- 7.048 - -

- - - - - 454 -

35.751 - - - 22.152 - -
28.300 - - -

1.594.695 44.046 - 93.343 1.386.888 7.151 14.613

2.853.784 1.929.160 67.462 199.883 2.197.485 1.945.868 14.613

En lo que respecta al negocio de generacion y comercializacién de energia eléctrica, la Sociedad tiene como principal
cliente a CAMMESA, entidad controlada por el Estado Nacional. Tomando en consideracién que el Estado Nacional es
también accionista de YPF, CAMMESA es considerada una parte relacionada.

Firmado a los efectos de su identificacién con Firmado a los efectos de su identificacion con
nuestro informe de fecha 8 - MAYO - 2020 nuestro informe de fecha 8 - MAYO - 2020
DELOITTE S.C.

LUIS RODOLFO BULLRICH
Por Comisién Fiscalizadora

CP.CECABA T 1-F2

MARIANO O. RODRIGUEZ BARRIOS
Socio
Contador Publico U.B.A.
C.P.C.E.C.AB.A.T°259-F° 69

MARCOS MIGUEL BROWNE

Presidente
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26. ACTIVOS Y PASIVOS EN MONEDAS DISTINTAS DEL PESO ARGENTINO

31.03.2020 31.12.2019
Clase y montode Tipo de Importe Clase y monto de Importe
las monedas cambio contabilizado en las monedas contabilizado en
Cuenta distintas al peso vigente () pesos distintas al peso pesos

ACTIVO CORRIENTE
Otros Créditos.........eeeveerrenene e us$ 107.167 64,27 6.887.612 uss$ 103.611 6.184.522
Créditos por ventas..........cccoceveeeecrciiesiennnens us$ 48.893 64,27 3.142.334 uss$ 58.602 3.497.947
Otros activos financieros US$ 8.917 64,27 573.089 - - -
Efectivo y equivalentes de efectivo.. Us$ 131.159 64,27 8.429.580 Us$ 221.105 13.197.730
Total del activo corriente ...............cccceeeee 19.032.615 22.880.199
Total del activo ...........ccccoeiviiiiiiicce 19.032.615 22.880.199
PASIVO NO CORRIENTE
Préstamos us$ 714.636 64,47 46.072.608 @ US$ 734.718 44.002.264 @
Pasivos por arrendamientos . US$ 6.240 64,47 402.315 uss$ 6.839 409.565
Total del pasivo no corriente....................... 46.474.923 44.411.829
PASIVO CORRIENTE
Cuentas a pagar. us$ 105.494 64,47 6.801.193 uss$ 61.997 3.713.015

€ 3.227 71,15 229.619 € 6.398 430.112
Préstamos us$ 150.550 64,47 9.705.942 ® US$ 139.318 8.343.730 ©
Pasivos por arrendamientos us$ 2.438 64,47 157.188 Us$ 2.380 142.546
Total del pasivo corriente ... 16.893.942 12.629.403
Total del pasivo 63.368.865 57.041.232
™) Tipo de cambio correspondiente al 31 de marzo de 2020 segun el Banco de la Nacion Argentina.
@) Corresponde al importe nominal adeudado, el cual se expone en el rubro préstamos por 45.472.686 y 43.374.723 al 31 de marzo de 2020 y 31 de diciembre de 2019,

respectivamente, neto de comisiones y costos demandados por la transaccion.

@) Corresponde al importe nominal adeudado, el cual se expone en el rubro préstamos por 9.582.296 y 8.284.511 al 31 de marzo de 2020 y 31 de diciembre de 2019,

respectivamente, neto de comisiones y costos demandados por la transaccion.

27. CLASIFICACION DE LOS SALDOS DE CREDITOS Y DEUDAS POR PLAZOS DE VENCIMIENTOS

Al 31 de marzo de 2020
Créditos por

ventas Otros créditos

Sin plazo - -
Con plazo:
Vencido
-De 1 a2 afios 40.086 -
Total vencido 40.086 -
A vencer
- Hasta 3 meses 5.416.157 8.341.347
-De 6 a 9 meses - 139.161
-De 9 a 12 meses - 122.243
-De 1 a2 afios - 804.292
Total a vencer 5.416.157 9.407.043
Total con plazo 5.456.243 9.407.043
Total 5.456.243 9.407.043

Firmado a los efectos de su identificacién con Firmado a los efectos de su identificacion con

nuestro informe de fecha 8 - MAYO - 2020 nuestro informe de fecha 8 - MAYO - 2020
DELOITTE S.C.
CP.CECABA.T°1-F°2
LUIS RODOLFO BULLRICH MARIANO O. RODRIGUEZ BARRIOS MARCOS MIGUEL BROWNE
Por Comisién Fiscalizadora Socio Presidente

Contador Publico U.B.A.
C.P.C.E.C.AB.A.T°259-F° 69
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Al 31 de marzo de 2020

Pasivo por Remuneracione

Cuentas Cargas impuesto s y cargas Pasivos por

por pagar Provisiones fiscales Préstamos diferido sociales arrendamientos
Sin plazo - 66.780 - - 2.325.848 - -
Con plazo:
Vencido
- Hasta 3 meses 675.369 - - - - - -
- De 3 a6 meses 494.795 - - - - - -
- De 6 a 9 meses 4.373 - - - - - -
-De 9 a 12 meses 1.372 - - - - - -
-De 1 a2 afios 318.719 - - - - - -
- Més de 2 afios 850 - - - - - -
Total vencido 1.495.478 - - - - - -
A vencer
- Hasta 3 meses 4.648.691 - 96.590 1.675.524 - 55.933 39.766
- De 3 a 6 meses - - - 2.784.252 - 14.602 40.240
-De 6 a9 meses - - - 2.142.339 - 61.026 35.898
-De 9 a 12 meses - - - 2.980.181 - 3.650 41.284
-De 1 a2 afios - - - 12.036.086 - - 140.327
-De 2 a3 afios - - - 4.103.818 - - 72.558
- De 3 a4 afios - - - 1.525.840 - - 18.740
-De 4 a5 afios - - - 1.412.562 - - 17.065
- Mas de 5 afios - - - 26.394.380 - - 153.625
Total a vencer 4.648.691 - 96.590 55.054.982 - 135.211 559.503
Total con plazo 6.144.169 - 96.590 55.054.982 - 135.211 559.503
Total 6.144.169 66.780 96.590 55.054.982 2.325.848 135.211 559.503

28. PASIVOS CONTINGENTES

Las novedades por el periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2020 se describen en la Nota 26 a los estados
financieros intermedios condensados consolidados.

29. HECHOS POSTERIORES

Los hechos posteriores se detallan en la Nota 30 a los estados financieros intermedios condensados consolidados.

30. INFORMACION ADICIONAL A LAS NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONDENSADOS
INDIVIDUALES

1) Regimenes juridicos especificos y significativos que impliquen decaimientos o renacimientos contingentes
de beneficios previstos por dichas disposiciones

No existen regimenes juridicos especificos y significativos que impliquen decaimientos o renacimientos contingentes de
beneficios.

2) Modificaciones significativas en las actividades de la Sociedad u otras circunstancias similares ocurridas
durante los ejercicios comprendidos por los estados financieros que afecten su comparabilidad con los
presentados en ejercicios anteriores, o que podrian afectarla con los que habran de presentarse en ejercicios
futuros

No existen otras modificaciones significativas en las actividades de la Sociedad u otras circunstancias que afecten
significativamente la comparabilidad de los estados financieros intermedios condensados individuales al 31 de marzo de
2020 adicionales a las mencionadas en la Nota 2.d a los estados financieros intermedios condensados consolidados.

3) Clasificacion de los saldos de créditos y deudas por plazos de vencimiento

En la Nota 27 a los estados financieros intermedios condensados individuales se expone la clasificacion de los saldos de
créditos y deudas por plazos de vencimiento al 31 de marzo de 2020.

Firmado a los efectos de su identificacién con Firmado a los efectos de su identificacion con
nuestro informe de fecha 8 - MAYO - 2020 nuestro informe de fecha 8 - MAYO - 2020
DELOITTE S.C.

CP.CECABA T 1-F2

LUIS RODOLFO BULLRICH MARIANO O. RODRIGUEZ BARRIOS MARCOS MIGUEL BROWNE
Por Comisién Fiscalizadora Socio Presidente
Contador Publico U.B.A.
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4) Clasificacion de créditos, cuentas por pagar y préstamos segtn sus efectos financieros
a. Por moneday en especie

El detalle de los activos y pasivos financieros en moneda distinta al peso se expone en la Nota 26 a los estados financieros
intermedios condensados individuales.

b.  Por clausula de ajuste
La Sociedad no posee créditos o deudas significativas sujetas a clausulas de ajuste.
c.  Por devengamiento de interés

El detalle de los pasivos que devengan intereses se expone en la Nota 5 a los estados financieros consolidados anuales.

5) Sociedades del articulo 33 de la Ley General de Sociedades N° 19.550 y otras partes relacionadas

En la Nota 9 a los estados financieros intermedios condensados individuales se expone el porcentaje de participaciéon en
sociedades del Art. 33 de la Ley General de Sociedades N° 19.550. Adicionalmente, en la Nota 25 a los estados financieros
intermedios condensados individuales se exponen los saldos deudores y acreedores con sociedades relacionadas.

6) Créditos por ventas o préstamos contra directores, sindicos, miembros del consejo de vigilancia y sus
parientes hasta el segundo grado inclusive

No existen, ni existieron durante el periodo, créditos por ventas o préstamos significativos con Directores, Sindicos o sus
parientes hasta el segundo grado inclusive. Asimismo, en la Nota 28 a los estados financieros condensados consolidados
al 31 de marzo de 2020 se detallan las compensaciones correspondientes al personal clave de la Administracion de YPF
EE.

7) Recuento fisico de las existencias

Dada la naturaleza de la actividad, la Sociedad efectia mediciones fisicas de la mayor parte de sus inventarios durante
cada mes. No existen inventarios de inmovilizacion en el tiempo al 31 de marzo de 2020.

8) Valores corrientes

La Sociedad valua los inventarios al costo, considerando las compras al cierre del ejercicio. Sin embargo, al 31 de marzo
de 2020 no hay propiedades, planta y equipos valuados a su valor corriente.

9) Reserva por revaluo técnico de propiedades, planta y equipo

No existen propiedades, planta y equipo revaluados técnicamente.

10) Propiedades, planta y equipo sin utilizar por ser obsoletos

La Sociedad no posee propiedades, planta y equipo sin usar por ser obsoletos, por tener lenta rotacion o por haberse
desafectado de la operacion.

11) Participaciones en otras sociedades, en exceso de lo admitido por el articulo 31 de la Ley General de
Sociedades N° 19.550

Las inversiones en otras sociedades, excluidas aquellas de objeto social complementario o integrador, no exceden los
limites del articulo 31 de la Ley General de Sociedades N° 19.550.

Firmado a los efectos de su identificacién con Firmado a los efectos de su identificacion con
nuestro informe de fecha 8 - MAYO - 2020 nuestro informe de fecha 8 - MAYO - 2020
DELOITTE S.C.
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12) Criterios seguidos para determinar los valores recuperables

Los valores recuperables de propiedades, planta y equipos, considerados al nivel de UGE, que son utilizados como limite
para sus respectivas valuaciones financieros, se determinaron en funcién de su valor razonable menos el costo de venta
y/o de su valor de uso el mayor, definido este ultimo como el valor actual esperado de los flujos netos de fondos que
deberian surgir del uso de los bienes y de su disposicién al final de su vida util, tal como se define en Nota 2.3.7 a los
estados financieros consolidados anuales.

13) Seguros que cubren los bienes tangibles

A continuacion, se exponen los seguros que cubren los bienes tangibles significativos:

Sumas Valor
Bienes cubiertos Riesgo cubierto aseguradas contable
Edificios, instalaciones de produccion, Todo riesgo (incluye Hasta 23.767.944
magquinarias y equipos y repuestos de las pérdida de beneficio) US$ 4.114.147
centrales eléctricas
Equipos de transporte Responsabilidad civil Hasta de US$ 35.115
18.526 miles

14) Contingencias positivas y negativas

Para el calculo de las provisiones para juicios y contingencias respectivas se han considerado la totalidad de los elementos
de juicio disponibles y el grado de probabilidad de ocurrencia de las cuestiones cubiertas por las mismas.

1) Situaciones contingentes a la fecha de los estados financieros no contabilizadas

A la fecha de los presentes estados financieros, no existen situaciones contingentes significativas que no estén
registradas.

2) Aportes irrevocables a cuenta de futuras suscripciones

No existen aportes irrevocables a cuenta de futuras suscripciones.

3) Dividendos acumulados impagos de acciones preferidas

No existen acciones preferidas.

4) Condiciones, circunstancias y plazos para la cesacién de las restricciones a la distribucion de los resultados no
asignados

Las restricciones a la distribucion de los resultados no asignados se detallan en la Nota 22 a los estados financieros
intermedios condensados individuales.

Firmado a los efectos de su identificacién con Firmado a los efectos de su identificacion con
nuestro informe de fecha 8 - MAYO - 2020 nuestro informe de fecha 8 - MAYO - 2020
DELOITTE S.C.
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Informe de la Comision Fiscalizadora

A los sefiores Accionistas de

YPF ENERGIA ELECTRICA SOCIEDAD ANONIMA

1. De acuerdo con lo dispuesto en el articulo N° 294 de la Ley General de Sociedades N° 19.550, hemos efectuado
una revision de los estados financieros intermedios condensados individuales adjuntos de YPF ENERGIA
ELECTRICA SOCIEDAD ANONIMA (en adelante, mencionada indistintamente como “YPF ENERGIA ELECTRICA
SOCIEDAD ANONIMA” o “la Sociedad”) que incluyen el estado de situacién financiera intermedio condensado
individual al 31 de marzo de 2020, el estado de resultados integrales intermedio condensado individual, de cambios
en el patrimonio intermedio condensado individual y de flujo de efectivo intermedio condensado individual
correspondientes al periodo de tres meses finalizado en esa fecha y la informacion complementaria contenida en
notas 1 a 30.

2.  El Directorio de la Sociedad es responsable de la preparacion y presentaciéon razonable de los estados financieros
intermedios condensados individuales de acuerdo con las Normas Internacionales de Informaciéon Financiera,
adoptadas por la Federacién Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econémicas (“FACPCE”) como
normas contables profesionales e incorporadas por la CNV a su normativa, tal como fueron aprobadas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (“IASB” por su sigla en inglés) y, por lo tanto, es responsable
por la preparacion y presentacion de los estados financieros intermedios individuales mencionados en el primer
parrafo de acuerdo con la Norma Internacional de Contabilidad 34 “Informacién Financiera Intermedia” (“NIC 34”).
Nuestra responsabilidad consiste en expresar una conclusién basada en la revision que hemos realizado con el
alcance detallado en el apartado 3 del presente informe.

3.  Nuestra revision fue realizada de acuerdo con normas de sindicatura vigentes. Dichas normas requieren la
aplicacion de los procedimientos establecidos en la Resoluciones Técnicas N° 15 y N° 33 de la FACPCE para
revisiones de estados financieros de periodos intermedios e incluyen la verificacion de la congruencia de los
documentos revisados con la informacion sobre las decisiones societarias expuestas en actas y la adecuacion de
dichas decisiones a la ley y a los estatutos en lo relativo a sus aspectos formales y documentales. Para realizar
nuestra tarea profesional, hemos efectuado una revision del trabajo realizado por los auditores externos de la
Sociedad, Deloitte S.C., quienes emitieron su informe de revisiéon con fecha 8 de mayo de 2020. Una revision
consiste, principalmente, en la aplicacién de procedimientos analiticos sobre las cifras incluidas en los estados
financieros intermedios condensados individuales y en la realizacién de indagaciones a personal de la Sociedad
responsable de la preparacion de la informacién incluida en los estados financieros intermedios condensados
individuales y su posterior analisis. El alcance de la revision descripta es sustancialmente inferior al de un examen
de auditoria, cuyo objetivo —en este Ultimo caso- es expresar una opinién sobre los estados financieros bajo
examen. Consecuentemente, no expresamos opinion sobre la situacion financiera, el resultado integral, la evolucion
del patrimonio y el flujo de efectivo, todos ellos individuales de la Sociedad. No hemos evaluado los criterios
empresarios de administracion, financiacion, comercializacion y explotacion, dado que son de incumbencia
exclusiva del Directorio y de la Asamblea.



Sobre la base de nuestra revision, estamos en condiciones de informar que no hemos tomado conocimiento de
ninguna modificacion significativa que deba hacerse a los estados financieros intermedios condensados
individuales de YPF ENERGIA ELECTRICA SOCIEDAD ANONIMA, identificados en el primer parrafo del presente
informe, para que estén presentados de acuerdo con la NIC 34.

Sin modificar nuestra conclusién, queremos enfatizar la informaciéon contenida en la nota 29 a los estados
financieros intermedios condensados individuales adjuntos, que describe los efectos negativos que la pandemia de
COVID-19 podria tener en los proximos meses sobre las actividades operativas y financieras de la Sociedad.

Las cifras de los estados financieros intermedios condensados individuales mencionados en el primer parrafo de
este informe surgen de los registros contables de la Sociedad que se encuentran en proceso de transcripcion a los
libros rubricados ya que, tal como se indica en la nota 29 a los estados financieros adjuntos, como consecuencia
del aislamiento social, preventivo y obligatorio dispuesto por el Gobierno Nacional derivado de la pandemia Covid-
19, no ha sido posible transcribir los estados financieros al libro Inventario y Balances y sus asientos al Libro Diario
General.

Como parte de nuestro trabajo, cuyo alcance se describe en el apartado 3 de este informe, hemos revisado la
Informacién adicional a las notas de los estados financieros intermedios condensados individuales requerida por el
articulo N° 12, capitulo Ill, Titulo IV de las Normas de la Comision Nacional de Valores (N.T. 2013), preparada por
el Directorio y sobre el cual, en lo que es materia de nuestra competencia, no tenemos observaciones significativas
que formular.

Hemos aplicado los procedimientos que consideramos necesarios para dar cumplimiento a lo dispuesto por la Ley
General de Sociedades N° 19.550 respecto de las competencias de este cuerpo.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 8 de mayo de 2020.

LUIS RODOLFO BULLRICH
Por Comisién Fiscalizadora
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